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INFORME

A: Masa de Aportantes
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana (SIMV):

Dando cumplimiento a las responsabilidades del Representante de la Masa de
Aportantes, establecidas en la Ley No. 249-17, del Mercado de Valores, sus Normas
y Reglamentos de Aplicacion, la Ley N0.479-08, General de Sociedades Comerciales
y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, la Ley No. 31-11 que
modifica esta ultima y en particular la Resolucion R-CNV-2016-14-MV de Funciones
del Representante de la Masa; iniciamos la realizacién de ciertos procedimientos y
revisiones pautadas en dicha normativa, para proveer a la Masa de Aportantes de
informes independientes.

El presente trabajo no se realiza bajo las Normas de Auditoria Internacionales
y por lo tanto su alcance no es de auditoria, por lo que tampoco el objetivo es
otorgar una opinion sobre los estados financieros.

Es bueno tener presente que la inscripcion de los valores en el Registro del Mercado
de Valores y la autorizacion para realizar la Oferta Publica por parte de la
Superintendencia del Mercado de Valores, no implica certificacién sobre la bondad
del valor o la solvencia del Emisor, asi como con este informe no estamos dando
juicios sobre este tema.

a) La autenticidad de los valores en cuestion, sean fisicos o estén
representados por anotaciones en cuenta.

JMMB Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A., constituida el 03 de
junio del afio 2013, bajo el RNC nimero 131-074146, como una sociedad an6nima
que se rige por las disposiciones de la ley de Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada. Inscrita en el Registro del Mercado de

Valores en segunda resolucion de fecha 09 de diciembre del afio 2014 con el No.
SIVAF- 010.
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Pudimos constatar la colocacién del programa de emisiones de 3,000 Cuotas de
Participacion del Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades de Energia Sostenible,
con el numero de Registro del Mercado de Valores SIVFIC-068. El valor nominal de
cada cuota es de RD$1,000,000.00, equivalente a un monto total del Programa de
Emisiones de RD$3,000,000,000.00 (Tres Mil Millones de Pesos Dominicanos con
00/100); fue aprobada por Unica Resolucién de la Superintendencia del Mercado de
Valores del Seis (06) de marzo del afio 2023.

Al cierre del 30 de septiembre del 2023 el programa de emisiones tenia una vigencia
de 25 afos, como hecho posterior en el mes de abril 2022 la asamblea ordinaria y
extraordinaria de aportantes aprobo la extension de este a 25 afnos.

Fecha de vencimiento es 26 de julio 2048.

El Fondo inicia su periodo de adecuacion a la Fase Pre-Operativa el cual sera de
Catorce (14) meses, contados desde la fecha de inscripcion en el Registro del
Mercado de Valores, el cual podra ser prorrogado por Unica vez hasta por seis (06)
meses adicionales, previa solicitud debidamente justificada realizada por la
Sociedad administradora.

En fecha 27 de julio de 2023, se inform6 mediante Hecho Relevante la finalizacion
de la Fase Pre-Operativa e Inicio de la Fase Operativa del JMMB Fondo de Inversion
Cerrado de Desarrollo, SIVFIC-068. Al cierre del dia 26 de julio de 2023, el Fondo
cuenta con un patrimonio administrado de setenta y cinco millones de pesos
(RD$75,000,000.00) y méas de dos (2) inversionistas, cumpliendo con el patrimonio y
el nimero minimos de inversionistas establecidos en su reglamento interno, o que
significa que se han satisfecho los requisitos para iniciar fase operativa.

El periodo de tiempo en el cual el Fondo de Inversion estaria completamente
adecuado a la politica de inversion y diversificacidon establecida en el reglamento
interno sera de tres (3) afos (27 de julio 2026). El periodo de adecuacién a la politica
de inversion y diversificacion del Reglamento Interno se computara a partir de la
fecha de inicio de la fase operativa, y su fecha de conclusidon debera ser comunicada
por la Sociedad Administradora de la Superintendencia como hecho relevante. Este
plazo podra ser prorrogado, de manera excepcional, por el Consejo Nacional del
Mercado de Valores previa solicitud por escrito de la sociedad administradora
debidamente motivada y acompafada de un estudio de factibilidad que sustente la
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medida requerida. En caso de ser otorgada la prorroga no podra exceder el plazo de
dos (2) afios.

b) Valor actualizado de las tasaciones y valoraciones de los bienes muebles
e inmuebles y las medidas adoptadas por el representante para la
comparacion.

No aplica.

c) Elnivel de cumplimiento de la sociedad administradora con lo estipulado
en el reglamento interno del fondo de inversion, de acuerdo con la

informacion que al respecto le proporcione el ejecutivo de control
interno de la sociedad administradora.

El Ejecutivo de Control Interno es el responsable de llevar a cabo las funciones,
procedimientos y sistemas de control interno que le permita a la sociedad
administradora cumplir adecuadamente sus actividades de administracién y
desarrollar sus operaciones de manera eficiente y con apego estricto a las
disposiciones legales y reglamentarias que regulan el mercado de valores.

Observamos Informe de Ejecutivo de Control Interno julio - septiembre 2023, no
menciona incumplimiento sobre la gestidon administrativa, de contaduria, de
negocios, de inversiones y operaciones; con respecto al Reglamento Interno del
Fondo.

d) El cumplimiento de la sociedad administradora en la remision de
informacién a los aportantes y que la misma sea veraz, suficiente y
oportuna conforme a lo requerido en la normativa.

En la pagina web de la Sociedad Administradora, se publican las informaciones
requeridas para los aportantes segun las normas vigentes.

e) El cumplimiento de las acciones seguidas por la sociedad administradora
respecto a las observaciones y recomendaciones realizadas por los
auditores externos al fondo de inversion.

Este punto no aplica ya que el Fondo inici6 sus operaciones en julio 2023.
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f) Sobre los reclamos, consultas y servicios brindados por la sociedad
administradora a los aportantes del fondo de inversion conforme a las

disposiciones establecidas en el reglamento interno y normativas del
mercado.

La administradora nos informa que no se produjeron reclamos, consultas ni se
brindaron servicios adicionales a los aportantes. Tampoco nosotros, como
representantes, recibimos reclamo alguno.

g) Confirmacion de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros
sobre los bienes e inmuebles puestos en garantia.

No aplica debido a naturaleza del patrimonio auténomo del Fondo.

h) Las inversiones realizadas por el fondo de conformidad a la politica de
inversion establecida en el reglamento interno (Objetivos y Limites de
Inversion del Fondo).

El Fondo podra realizar inversiones en entidades de Intermediacion Financiera y
valores de Oferta Publica, sin ser este objeto principal del fondo. El Fondo invertira
al menos el sesenta (60%) del portafolio de inversion en valores representativos
de capital y/o valores representativos de deuda NO inscritos en el registro de
entidades objeto de inversion. Asimismo, el Fondo debera invertir hasta el
cuarenta (40%) del portafolio de inversion en valores de oferta publica inscritos
en el RMV emitidos por el Banco Central de la Rep. Dom. , Ministerio de hacienda,
organismos multilaterales y emisores corporativos, valores de fideicomisos, con
calificaciéon igual o superior a BBB-, asi como en depdsitos a la vista, a plazo y/o
certificados financieros de entidades de intermediacion financiera del Sistema
Financiero Nacional regulados por la Ley Monetaria y Financiera y supervisados
por la Superintendencia de Bancos, con calificacidn igual o superior a BBB-, cuotas
de fondos abiertos y cerrados (estas no requeriran de calificacion de riesgo), y
valores titularizados que cumplan con el minimo de calificacion de riesgo indicado
anteriormente.

i) La colocacion y negociacion de los valores de conformidad con las
condiciones establecidas en el prospecto de emision.
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CEVALDOM, Deposito Centralizado de Valores, S. A. ha sido designado como Agente
de Custodio y Pago (Agente de Pago) del Programa de Emisiones, para que sean
realizados los servicios de custodia, compensacion y liquidacién de los valores del
presente Programa de Emisiones.

Pudimos constatar que las cuotas de participacion de las emisiones dentro del
Programa de_3,000 Cuotas se componen de la siguiente manera:

Primer Tram 7

Se compone de montos unitarios de cuota de participaciéon de RD$1,000,000.00 cada
una, para un total de RD$75,000,000.00 (Setenta y Cinco Millones de pesos
dominicanos con 00/100).

Se colocaron 75 cuotas para un valor transado de RD$75,000,000 de pesos
dominicanos con 00/100.

Total de cuotas colocadas al 30 de septiembre 2023: 75 cuotas

Fecha de Emision del Fondo: 26 de julio 2023.
Fecha de vencimiento del Fondo: 26 de julio 2048.

j) Actualizacion de la Calificacion de Riesgo del Fondo conforme la
periodicidad que se haya establecido a tales fines en el prospecto.

Calificacion de Riesgo SCR Rep. Dom.
Inicial
Cuotas scr BBB 4 (RD)

scr BBB (RD): La calidad y diversificacion de los activos del fondo, la capacidad para
la generacién de flujos, las fortalezas y debilidades de la administracién, presentan
una suficiente probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion, teniendo una
moderada gestidn para limitar su exposicion al riesgo por factores inherentes a los
activos del fondo y los relacionados con su entorno. Nivel Moderado.
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Las calificaciones desde “scr AA (RD)” a “scr C (RD)” pueden ser modificadas por la
adicidn del signo positivo (+) o negativo (-) para indicar la posicion relativa dentro de
las diferentes categorias.

Categoria 4: Muy alta sensibilidad a condiciones cambiantes en el mercado.

Los fondos de inversion en la categoria 4, se consideran con una muy alta sensibilidad
a condiciones cambiantes en el mercado. Es de esperar que el fondo presente una gran
variabilidad a través de cambios en los escenarios de mercado, ademas de una muy
alta exposicion a los riesgos del mercado al que pertenecen de acuerdo con la
naturaleza del fondo.

Perspectiva Estable: se percibe una baja probabilidad de que la calificaciéon varie en
el mediano plazo.

Ver anexo Reporte.

Conforme la entrada en vigor del Reglamento para las Calificadoras de Riesgos Num.
R-CNMV-2022-03-MV, especificamente articulo 7, estos reportes seran presentados
con periodicidad semestral.

k) Nivel de endeudamiento del Fondo de conformidad a lo establecido en el
reglamento interno, en los casos que corresponda.

El Fondo no tiene endeudamiento.

1) Cumplimiento de la sociedad administradora en cuanto a la remision
periodica del fondo de inversion a la Superintendencia conforme a lo
establecido en la normativa.

A continuacion, el resumen de los estatus de envio de informacion a la
Superintendencia de Valores de la Rep. Dom. del Fondo administrado:

Requerimientos / Estatus:

Diario: ESTA INFORMACION SE PUBLICA EN PAGINA WEB Y EN LAS
INSTALACIONES DE LA ADMINISTRADORA O SE REMITE A LA SIMV BAJO LAS
PERIODICIDADES ESTABLECIDAS EN LA REGULACION VIGENTE.

9
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1) La composicion del portafolio de inversidn, clasificando minimamente segun el
tipo de instrumento y el sector econémico de las inversiones;

2) La duracion promedio ponderada de los valores representativos de deuda del
portafolio de inversion;

3) El valor de la cuota del dia y el valor de la cuota del dia anterior, conforme a las
disposiciones minimas establecidas en el Anexo XIV de la Norma que regula las
sociedades administradoras y los fondos de inversiéon y un grafico sobre la
evolucion historica del valor cuota; La tasa de rendimiento del Fondo
determinada en base a la tasa de interés nominal, obtenida en términos
anuales en los ultimos treinta (30) dias, los ultimos noventa (90) dias, los
ultimos ciento ochenta (180) dias y los ultimos trescientos sesenta (360) dias,
determinada conforme las disposiciones minimas establecidas en el Anexo XIV
de la Norma que regula las sociedades administradoras y los fondos de
inversion;

4) Las comisiones que se cobran al fondo de inversion en términos monetarios o
porcentuales y si corresponden a comisiones por administracion, comisiones
por rescate y otras, detallando ademas su base y metodologia de calculo,
pudiendo para tal efecto incluir los ejemplos que correspondan; y

5) El patrimonio del o de los Fondos administrados, el numero de cuotas en
circulacion y el numero de aportantes.

Mensual

e Estado de situacion financiera, presentado de forma comparativa con el mes del
afio anterior. A septiembre 2023.

e Estado de Resultados, presentado de forma comparativa con el mismo mes del
afio anterior. A septiembre 2023.

e Balance de comprobacion detallado (saldo inicial, débito, crédito y saldo final).
A septiembre 2023.

10
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Composicion de la cartera de inversiones. A septiembre 2023.

Trimestral

Estado de situacion financiera, presentado de forma comparativa con el mismo
trimestre del afio anterior. A septiembre 2023.

Estado de Resultados, presentado de forma comparativa con el mismo
trimestre del afio anterior. A septiembre 2023.

Estado de Flujo de Efectivo, presentado de forma comparativa con el mismo
trimestre del afio anterior. A septiembre 2023.

Estado de Cambio en el Patrimonio. A septiembre 2023.

Informe sobre Valoracién y Estructura de los Activos que constituyen el Fondo
de Inversion. A septiembre 2023.

Informe de calificacién de Riesgo (actualizacién del informe). Actualizada
Conforme la entrada en vigor del Reglamento para las Calificadoras de Riesgos

Nuam. R-CNMV-2022-03-MV, especificamente articulo 7, estos reportes seran
presentados con periodicidad semestral.

Anual: No aplica ya que el fondo inici6 sus operaciones el 26 de julio 2023

Estados Financieros Auditados aprobado por Acta del Consejo de
Administracion de la Sociedad Administradora y por la Asamblea de
Aportantes.

Carta de Gerencia.
Informe Ejecutivo de Control Interno del Fondo, si aplica.
Declaraciéon jurada del presidente o ejecutivo principal y del ejecutivo de

finanzas, estableciendo que la persona se compromete con la veracidad,
exactitud y razonabilidad de las informaciones remitidas.

11
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e Declaracion jurada bajo la firma de compulsa notarial o acto bajo firma privada
legalizado por Notario Publico, en la que se establezca que el Administrador del
Fondo no se encuentra dentro de las inhabilidades establecidas en el articulo
216 (Inhabilidades) del Reglamento.

m) Cualquier situacion o evento detectado que pudiere implicar conflicto
de interés en sus actuaciones frente a los aportantes o con la sociedad
administradora.

De acuerdo con la informaciéon recibida de la Administradora del Fondo, no
evidenciamos evento o situacién que pudiere implicar conflicto de interés en
nuestras actuaciones frente a los aportantes o con la sociedad administradora.

n) Cualquier irregularidad o incumplimiento de las obligaciones a cargo de
la sociedad administradora en relacion con el fondo de inversion.

De acuerdo con la informacién suministrada por la Administradora del Fondo, no se
ha detectado alguna irregularidad o incumplimiento de las obligaciones a cargo de la
sociedad administradora en relaciéon con el fondo de inversiéon. Tampoco nos han
informado de algin incumplimiento con relacion a sus obligaciones con el fondo.

0) Cualquier actividad, interna o externa, del fondo de inversion y de la
sociedad administradora que pudiera entorpecer el funcionamiento
normal del fondo de inversion (laboral, administrativo, causas de fuerza
mayor etc.).

De acuerdo con informaciones suministradas por la administradora del Fondo, no
hubo ninguna actividad dentro o fuera de la 6rbita del fondo que pudiera entorpecer
el funcionamiento de este como paros de labores, desastres naturales, riesgos de
continuidad del negocio, huelgas, etc.

p) Cualquier documento de indole legal que impliquen procesos de
naturaleza civil, comercial, penal o administrativo incoados contra el
fondo de inversion.

De acuerdo con informaciones suministradas por parte de la administradora del
Fondo, para este trimestre no se presentaron situaciones adicionales de indole legal.

12
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q) Modificaciones al reglamento interno y prospecto de emision del fondo.

Para el trimestre en cuestién, no se realizaron modificaciones al Reglamento
Interno, ni al Folleto Informativo Resumido.

r) Cambios en la estructura organizacional de la sociedad administradora,
incluyendo aquellos relativos al administrador y miembros del comité
de inversiones del fondo de inversion que corresponde (Comité de
Auditoria, Consejo de Administracion, Comité de Cumplimiento, entre
otros).

En fecha 03 de agosto del 2023, se notific6 como hecho relevante, que con
efectividad al dia 02 de agosto de 2023, la Sra. Evelyn Vasquez Martinez quien
fungia como Oficial de Cumplimiento de esta entidad ces6 en funciones por motivos
de renuncia.

Conforme lo establecido en el manual de organizacion y funciones y hasta se
designe un nuevo oficial de cumplimiento asume la suplencia de la posicion la
Gerente Pais de Cumplimiento PLAFT, Sra. Breyni Pérez Carrasco.

s)  El cumplimiento de la sociedad administradora, los miembros del comité
de inversiones y demas subordinados de la sociedad administradora a las
disposiciones de la Ley, el Reglamento y las normas que le sean aplicables
en relacion con el fondo de inversion.

A partir de las informaciones que manejamos, revisamos y observamos entendemos
razonable el cumplimiento de estos entes en cuanto al marco legal del Fondo.

t) Cualquier otra obligacion establecida en el prospecto de emision, el
contrato de servicios, el reglamento interno del fondo y las disposiciones
legales vigentes, asimismo cualquier elemento o suceso que conlleve
implicaciones juridicas, de reputacion o econdmicas para la sociedad
administradoray el fondo de inversion.

13
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De acuerdo con informaciones suministradas por la administradora del Fondo, no
hubo evidencia de elementos o sucesos que conlleve implicaciones juridicas, de
reputacion o econémicas para la sociedad administradora y el fondo de inversion
que pudiera entorpecer el funcionamiento de este.

u) Otros.

Reunion de Comité de Inversion: celebradas en fechas 18 de julio y 20 de
septiembre 2023.

SALAS PIANTINI & ASOCIADOS
Representante de Aportantes
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