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INFORME

A: MASA DE OBLIGACIONISTAS DE BONOS DE DEUDA
SUBORDINADA BANCO DE RESERVAS DE LA REPUBLICA
DOMINICANA - BANCO DE SERVICIOS MULTIPLES

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES DE LA
REPUBLICA DOMINICANA (SIMV)

Dando cumplimiento a las responsabilidades como Representantes de
Masa de Obligacionistas establecidas en la Ley 249-17 del Mercado de
Valores de la Republica Dominicana; sus Normas y Reglamentos de
aplicacién; la Ley 479-08 General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada; la Ley No 31-11 que
modifica esta ultima, y en particular a la Resoluciéon R-CNV-2016-14-MV de
funciones del Representante de la Masa, procedemos a rendir el presente
informe.

Iniciamos la redaccion de este escrito, poniendo en practica ciertos
procedimientos y revisiones pautados en las legislaciones antes citadas,
para proveer a la Masa de Obligacionistas nuestro informe independiente,
el cual no se emite apegado a las normas de auditoria internacional, sino
que constituye la exposicidon de nuestros hallazgos.

Es bueno tener presente que, la inscripcion de los valores en el Registro del
Mercado de Valores y de Productos, y la autorizacién para realizar la oferta
publica por parte de la Superintendencia del Mercado de Valores, no
implica certificacién sobre la bondad del valor o la solvencia del Emisor.
Tampoco estamos haciendo juicios de valor sobre el tema.

En cumplimiento a nuestros deberes, hemos evaluado y analizado la
situacién del Emisor y su actividad, y los hallazgos los expresamos a
continuacion:
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a) La autenticidad de los valores en cuestion, sean fisicos o estén
representados por anotaciones en cuenta.

Banco de Reservas de la Republica Dominicana - Banco de Servicios
Multiples (Banreservas) (El Emisor), es una entidad de intermediacion
financiera organizada e incorporada para operar como Banco de Servicios
Multiples bajo las leyes de la Republica Dominicana, constituida el 24 de
octubre del afio 1941.

Pudimos constatar que el programa de emisiones de Bonos de Deuda
Subordinada, por un valor total de veinte mil millones de pesos con 00/100
(RD$20,000,000,000.00), esta compuesto por multiples emisiones, este
programa de emisiones fue aprobado mediante la Segunda Resolucién
emitida por la Superintendencia del Mercado de Valores de fecha veinte y
cuatro (24) de Noviembre 2021.

El programa de emisiones esta debidamente inscrito en el Registro del
Mercado de Valores de la Superintendencia del Mercado de Valores de la
Rep. Dom., bajo el No. SIVEM-152.

Los destinatarios de esta oferta son exclusivamente inversionistas
institucionales nacionales o extranjeros.

b) Valor actualizado de las garantias prendarias y/o hipotecarias
constituidas para la emision y las medidas adoptadas para la
comprobacion.

No aplica. El presente programa de emisiones no cuenta con garantia
alguna.

c) Reporte del nivel de cumplimiento del administrador
extraordinario de la emision, en caso de designar alguno.

El presente programa de emisiones no requiere de administrador
extraordinario.
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d) Confirmacion de la vigencia y cobertura de los contratos de
seguros sobre los bienes e inmuebles puestos en garantia, y las
acciones llevadas a cabo en caso de hallazgos que atenten contra
los derechos de los tenedores.

No aplica debido a que esta emisidn no cuenta con mecanismos de
cobertura.

e) Cumplimiento del procedimiento de revision de la tasa de interés,
en caso de que se haya especificado en el prospecto de emision, y
la consecuente modificacion de la misma.

La primera emision, tendrd una tasa de interés fija anual en pesos
dominicanos de 10.00%, pagadera semestralmente. El proximo pago de
cupon corresponde a la fecha 27 de julio 2023.

Sobre la validacién de los pagos de intereses pudimos observar:

e Eluso correctamente de la base de calculo establecida en prospecto
de emision y aviso de colocacion.

e Que se pagd la cantidad de dias correspondientes al periodo
estipulado en el prospecto de emision y aviso de colocacién.

e Que se pag6 en la fecha establecida en el prospecto de Emision y
aviso de colocacion.

e Que las constancias de pagos del primer cup6n a CEVALDOM se
conciliaron con el Reporte de Pago de Intereses de BANRESERVAS,
como se muestra a continuacién:

REPORTE INTERESES PAGADOS PRIMERA EMISION BONOS DEUDA SUBORDINADA BANCO DE RESERVAS DE LA REPUBLICA DOMINICANA
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE MARZO 2023

ISIN FECHA EMISION PAGO ACTUAL Base Dias MONEDA TASA INVERSION MONTO
D02002500422 27-Jul-22 27-Jan-23 365 [ 184.0f DOP 10%| 3,000,000,000.00 | 151,232,876.71
D02002500422 27-Jul-22 27-Jan-23 365 [ 184.0 DOP 10%| 4,000,000,000.00 | 201,643,835.62
D02002500422 27-Jul-22 27-Jan-23 365 [ 184.0f DOP 10%| 3,000,000,000.00 | 151,232,876.71

504,109,589.04
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f) Nivel de liquidez con que cuenta el Emisor para fines de
redencion anticipada de los valores, en caso de haberse
especificado en el prospecto.

No aplica. Los bonos de deuda subordinada de este programa de emisiones
no podran ser redimidos ni recomprados en forma anticipada.

g) Uso de los fondos por parte del Emisor, de conformidad con los
objetivos econdmicos y financieros establecidos en el prospecto
de emision y las medidas adoptadas por el representante para la
comprobacion.

El destino de los fondos es para el desarrollo de operaciones rentables a
favor del Banco de Reservas, principalmente para el incremento de su
cartera de créditos a terceros en el mercado local, como de su cartera de
inversiones, conforme lo establece el "aviso de colocaciéon” de la primera
emision del Programa (SIVEM-152). Pudimos comprobar el uso de los
fondos por parte del Emisor, de conformidad con los objetivos econ6micos
y financieros establecidos en el prospecto de emisién mediante la revision
de los documentos pertinentes de constancia del destino de los fondos.

h) La colocacion y la negociacion de los valores de conformidad con
las condiciones establecidas en el prospecto de emision.

CEVALDOM, Depdsito Centralizado de Valores S.A., ha sido la empresa
designada como agente del programa de emisiones. Tiene a su cargo la
custodia, compensacion y liquidacion de los valores del presente programa
de emisidn, asi como los procedimientos de pago de intereses y capital de
los Bonos de Deuda Subordinadas.

Revisamos el prospecto, contrato de emision y aviso de oferta publica
entregado por la administracion del Emisor, y pudimos constatar que el
total de los bonos subordinados de deuda en circulacién se componen de
la siguiente manera:
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Primera Emisién: Hasta 100,000,000 de valores, con valor unitario de cien
pesos dominicanos (RD$100.00), equivalente diez mil millones de pesos
dominicanos 00/100 (RD$10,000,000,000.00).

Tasa de interés fija: 10.00% anual
Frecuencia del pago: semestral
Fecha de emision: 27 dejulio 2022
Fecha vencimiento: 27 de julio 2032

i) Actualizacion de la calificacion de riesgo de la emision y del
Emisor, conforme la periodicidad que se haya establecido a tales
fines en el prospecto.

Conforme la entrada en vigor del Reglamento para las Calificadoras de
Riesgos Num. R-CNMV-2022-03-MV, especificamente articulo 7, estos
reportes seran presentados con periodicidad semestral.

Calificacion de riesgo - Fitch Ratings

Julio 2022 Enero 2023
Deuda Subordinada AA- AA-
Perspectiva Estable Estable

La calificacion de deuda subordinada del banco es dos niveles inferiores a
su calificacion nacional de largo plazo de ‘AA+(dom)’, lo cual refleja dos
niveles de ajuste por severidad de pérdidas, pero ninguno por riesgo de
incumplimiento, ya que los bonos no incorporan ninguna caracteristica de
absorcion de pérdidas de negocio en marcha.
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Calificacion de riesgo - Feller Rate

Julio 2022 Febrero 2023
Solvencia AA+ AA+
Perspectiva Estable Estable

Ver anexo reporte de calificacién mas reciente.

j) Nivel de endeudamiento del Emisor de conformidad a lo
establecido en el prospecto de emision.

De acuerdo con el prospecto de emision, el presente programa no establece
limites con relacion al endeudamiento del emisor.

k) Cumplimiento del Emisor en cuanto a la remision periodica de
sus estados financieros a la Superintendencia.
Resumimos el estatus de envio de estados financieros a la

Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana.
Anualmente:

1.- Balance general auditado, 31 diciembre 2022
2.- Estado de resultados auditados, 31 diciembre 2022

3.- Estado de cambio en el patrimonio
auditado, 31 diciembre 2022

4.- Estado de flujo de efectivo auditado, 31 diciembre 2022
5.- Politicas contables utilizadas y demas

notas explicativas de los estados
financieros auditados, 31 diciembre 2022
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Dichas informaciones fueron remitidas en fecha 28 de abril 2023,
cumpliendo con el plazo establecido en el calendario de la SIMV.

Trimestralmente y comparados con el trimestre anterior:

1.- Balance general intermedio diciembre 2022
2.- Estado de resultados intermedio diciembre 2022
3.- Estado de flujo de efectivo intermedio diciembre 2022
4.- Estado de cambios en el patrimonio diciembre 2022

Dichas informaciones fueron remitidas en fecha 3 de febrero 2023
cumpliendo con el plazo de prérroga otorgada por la SIMV al Banco de
Reservas de 40 dias calendarios posterior al cierre de cada trimestre. En
base a lo anterior, la remision de las informaciones trimestrales del
periodo Ene. - Mar. 2023 seran remitidas para el trimestre Abril-Jun 2023.

1) Monto total de la emision que ha sido colocada.

El monto total del programa de emisidn colocada asciende al monto de
RD$10,000,000,000.00.

m) Cumplimiento del procedimiento de redencion anticipada por
parte del Emisor, en los casos que aplique.

No aplica. Los bonos de deuda subordinada de este programa de emisiones
no podran ser redimidos ni recomprados en forma anticipada.

n) Enajenacion de las acciones del Emisor y las posiciones
dominantes dentro de la distribucion accionaria que represente
por lo menos el 10% del total del patrimonio del Emisor.

No aplica. El Unico propietario de la totalidad de las acciones del emisor es
el Estado Dominicano.

10
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0) Colocacion y/o negociacion de valores por parte del Emisor en
mercados internacionales; asi como cualquier informacion
relevante de redencion anticipada, amortizacion, acuerdos con
los tenedores de valores, entre otros.

Mediante la comunicacidn enviada a las SIMV (03-2023-000978) de fecha
10/02/2023, se validé la liquidacion por vencimiento de la deuda
subordinada que mantenia el Banco de Reservas en el mercado
internacional, por un monto ascendente a US$300,000,000.00.

p) Procesos de reestructuracion societaria del Emisor, estableciendo
los avances en virtud del acuerdo suscrito para esos fines.

No aplica. En el trimestre enero - marzo 2023 no hubo procesos de
restructuracion societaria por parte del Emisor.

q) Cualquier actividad dentro o fuera de la orbita del Emisor que
pudiera entorpecer el funcionamiento del mismo (laboral,
administrativo, causas de fuerza mayor, etc.)

El emisor confirma que para el trimestre en cuestion no ha existido
ninguna actividad dentro o fuera de la Orbita del emisor que pudiera
entorpecer sus operaciones y negocios.

r) Cualquier documento de indole legal que implique procesos de
naturaleza civil, comercial, penal o administrativa, incoados en
contra del Emisor.

Durante el trimestre enero - marzo 2023 no se presentaron situaciones
legales que hayan tenido impacto desfavorable ni significativo para el
Banco en el desarrollo de sus operaciones habituales.

s) Modificaciones al contrato de emision.

No ha habido en el trimestre en cuestion, modificaciones al contrato de
emision.

11
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t) La adquisicion y enajenacion de activos por parte del Emisor que
representen el 10% o mas de su capital suscrito y pagado.

No aplica. El unico propietario de la totalidad de las acciones del emisor es
el Estado Dominicano.

u) Cambios en la estructura administrativa del emisor relativos a los
principales ejecutivos y de las estructuras que se relacionen con
la emision.

Durante el trimestre enero - marzo 2023, no hubo cambios en la estructura
administrativa del Banco.

v) Cualquier otra obligacion establecida en el prospecto y contrato
de emision, y las disposiciones normativas vigentes, asi como
cualquier elemento o suceso que conlleve implicaciones juridicas,
econdmicas o de reputacion para el Emisor.

No tenemos conocimiento, ni tampoco la administraciéon nos ha informado
de cualquier otro elemento o suceso que conlleve implicaciones
econdémicas o morales para el Emisor, cualquiera de sus accionistas y/o
empresas vinculadas.

w) Otros.

1. El dictamen de los estados financieros auditados al 31 de diciembre
de 2022, no tienen salvedades.

SALAS PIANTINI & ASOCIADOS
Representante de Masas de Obligacionistas

12
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Banco de Reservas de la
Republica Dominicana, Banco
de Servicios Multiples
(Banreservas)

Actualizacion

Factores Clave de Calificacion

Soporte: Las calificaciones nacionales de Banco de Reservas de la Republica Dominicana, Banco
de Servicios Mdltiples (Banreservas) reflejan la evaluacidn de Fitch Ratings sobre la habilidad y
disposicion por parte del gobierno de la Republica Dominicana de soportar al banco, debido a su
importancia sistémica, su rol de politica y la propiedad accionaria completa.

Franquicia Fuerte: La calificacién nacional refleja la fortaleza del perfil de negocios de
Banreservas, cuya franquicia es la mas grande en Republica Dominicana con una participacién
de mercado por activos y préstamos de 35.8% y 26.9% al cierre de 3T22, respectivamente.
Cuenta con una posicion de liderazgo en los segmentos comercial y de consumo.

Mejora en Calidad de Activos: Al 3T22, el indicador de mora con atrasos a mas de 90 dias
mejoré a 0.6% desde 1.2% al 4T21. Esto es un reflejo del mejor desempeiio de los préstamos en
todos los segmentos, asi como también del crecimiento de la cartera. La cobertura de reservas
para préstamos vencidos aumento significativamente a 954.4% al 3T22, la més alta entre sus
pares y muy superior al promedio del mercado. Fitch considera que la calidad de los activos
seguird sélida en 2022, pese a cualquier posible deterioro relacionado con el aumento de las
tasas deinterésy la inflacion alta.

Rentabilidad Sélida: La utilidad operativa sobre activos ponderados por riesgo (APR) se
mantuvo alta en 4.8% al 3T22 (4T21: 5.2%), debido principalmente a los gastos menores por
provisiones. Fitch espera que la rentabilidad se reduzca en 2023, como un reflejo de la
expansion crediticia menor y del costo de crédito mayor; sin embargo, se mantendra adecuada
y sostenida por margenes mas altos.

Capitalizacion Moderada: El indicador de Capital Base seglin Fitch a APR se mantuvo adecuado
yestableen 15.1% al 3T22, comparado con 15.4% al 4T21, producto del crecimiento moderado
del activo. Este indicador es inferior al promedio del sistema financiero de 17.4% y del de sus
pares mas cercanos. La capacidad de absorcién de pérdidas también se beneficia del
mantenimiento de una cobertura de reservas amplia.

Liquidez Adecuada: La posicion de liquidez es adecuada y se fortalecié con el crecimiento de
16.1% de los depdsitos al 3T22. Asi, el indicador de préstamos sobre depdsitos se mantuvo
adecuado en 52.6% al3T22 y similar al 53.9% observado al 4T21. Banreservas tiene la
participacion mayor de mercado en depdsitos en Republica Dominicana, sirve como agente
pagador y administrador de la mayoria de cuentas del gobierno, y es un refugio en tiempos de
estrés sistémico. Fitch considera que la liquidez se mantendra holgada, beneficiada por una base
de depdsitos amplia y estable.

Bancos
Bancos Mdiltiples
Republica Dominicana

Calificaciones

Escala Nacional
Nacional, Largo Plazo AA+(dom)
Nacional, Corto Plazo F1+(dom)

Perspectivas
Nacional, Largo Plazo Estable

Metodologias Aplicables

Metodologia de Calificacion de Bancos (Marzo
2022)

Metodologia de Calificaciones en Escala
Nacional (Diciembre 2020)

Informacion Financiera

Banco de Reservas de la Republica
Dominicana, Banco de Servicios
Muiltiples (Banreservas)

30sep2022 31dic2021

Total de Activos 19,458.9 15,729.3
(USD mill.)

Total de Activos  1,042,062.7  898,793.0
(DOP mill.)

Total de 64,416.4 56,095.0
Patrimonio
(DOP mill.)

Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions,
Banreservas
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FitChRﬂtiﬂgS Bancos

Bancos Mliltiples
Republica Dominicana

Sensibilidades de Calificacion

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de
calificacion positiva/alza:

e el aumento potencial en las calificaciones nacionales es limitado, dado que estan en el
nivel maximo de la escala.

e lascalificaciones de ladeuda subordinada son sensibles a un aumento en la calificacién
nacional de largo plazo.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de
calificacion negativa/baja:

e lascalificaciones nacionales son sensibles a cambios en la percepcién de Fitch sobre la
disponibilidad del gobierno de dar soporte al banco;

e las calificaciones podrian ser presionadas por un deterioro significativo en los
indicadores de calidad de activos y rentabilidad, o bien, por una reduccion sostenida
en el indicador de Capital Base seguin Fitch sobre APR consistentemente inferior a 9%.

e las calificaciones de la deuda subordinada son sensibles a una disminucién en la
calificacion nacional de largo plazo.

Emisiones de Deuda

Caracteristicas de la Emision de Deuda

Tipo de Instrumento  Calificacion  Monto Aho Vencimiento Numero de
Registro

Deuda Subordinada AA-(dom) DOP10,000 millones 2014 2024 SIVEM-
085

Deuda Subordinada AA-(dom) DOP20,000 millones 2021 n.d. SIVEM-
152

n.d. - No disponible.
Fuente: Fitch Ratings, Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana, Banreservas

La calificaciéon de deuda subordinada del banco es dos niveles inferior a su calificacion nacional
delargo plazode ‘AA+(dom)’, lo cual refleja dos niveles de ajuste por severidad de pérdidas, pero
ninguno por riesgo de incumplimiento, ya que los bonos no incorporan ninguna caracteristica de
absorcién de pérdidas de negocio en marcha.

Banco de Reservas de la Republica Dominicana, Banco de Servicios Mdltiples (Banreservas)
Actualizacién | 16 enero 2023 fitchratings.com 2
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Resumen de Informacion Financiera e Indicadores Clave

Bancos
Bancos Mliltiples
Republica Dominicana

30sep 2022 31dic2021 31dic2020 31dic2019
9 meses - 3er 9 meses - 3er
trimestre trimestre Cierre de afio Cierre de aiio Cierre de afio
USD millones DOP millones DOP millones DOP millones DOP millones
Interino Interino Auditado Auditado Auditado
Resumen del Estado de Resultados
Ingreso Neto por Intereses y Dividendos 649 34,7298 48,802.3 38,686.4 33,162.2
Comisiones y Honorarios Netos 242 12,958.9 12,177.3 11,7130 9,824.1
Otros Ingresos Operativos 18 940.9 8,967.2 3,009.0 (203.8)
Ingreso Operativo Total 908 48,629.6 69,946.7 53,408.4 427825
Gastos Operativos 589 31,5311 42,196.3 36,687.9 33,0254
Utilidad Operativa antes de Provisiones 319 17,098.5 27,750.5 16,720.5 9,757.0
Cargo por Provisiones para Préstamos y Otros 41 2,183.4 9,697.8 8,633.0 3,504.4
Utilidad Operativa 279 14,9151 18,052.7 8,087.5 6,252.7
Otros Rubros No Operativos (Neto) 15 796.8 (745.6) 2,544.4 3,184.5
Impuestos 17 9214 1,000.3 2315 187.8
Utilidad Neta 276 14,790.5 16,306.8 10,4004 9,249.3
Otro Ingreso Integral n.a. n.a. (3,196.6) 2,969.6 0.0
Ingreso Integral segiin Fitch 276 14,790.5 13,110.3 13,370.0 9,249.3
Resumen del Balance General
Activos
Préstamos Brutos 8,004 428,643.8 378,416.2 323,505.2 346,838.2
De los Cuales Estan Vencidos 48 2,569.3 4,472.9 5,769.1 5,080.8
Reservas para Pérdidas Crediticias 458 24,520.5 26,297.3 18,075.9 9,815.6
Préstamos Netos 7,546 404,123.3 352,118.9 305,429.3 337,022.6
Préstamos y Operaciones Interbancarias n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0
Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Titulos Valores y Activos Productivos 7,382 395,328.5 390,735.6 259,119.4 123,826.7
Total de Activos Productivos 14,928 799,451.8 742,854.5 564,548.8 460,849.3
Efectivo y Depdsitos en Bancos 4,060 217,419.5 124,023.6 116,549.5 79,045.3
Otros Activos 470 25,1913 31,914.8 23,5350 20,120.3
Total de Activos 19,459 1,042,062.7 898,793.0 704,633.3 560,014.9
Pasivos
Depdsitos de Clientes 15,219 815,018.5 702,036.0 536,296.7 430,743.6
Fondeo Interbancario y Otro de Corto Plazo 1,912 102,411.6 94,722.7 78,385.7 52,7125
Otro Fondeo de Largo Plazo 682 36,506.0 27,076.9 27,3234 25,7222
Obligaciones Negociables y Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Fondeo y Derivados 17,813 953,936.2 823,835.5 642,005.9 509,178.4
Otros Pasivos 443 23,710.2 18,8624 15,482.5 10,7504
Acciones Preferentes y Capital Hibrido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Patrimonio 1,203 64,416.4 56,095.0 47,144.9 40,086.2
Total de Pasivos y Patrimonio 19,459 1,042,062.7 898,793.0 704,633.3 560,014.9
Tipo de Cambio usD1= usD1= usD1= uUsD1=
DOP53.5521 DOP57.1413 DOP58.2195 DOP52.9022

n.a.—No aplica.

Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Banreservas

Banco de Reservas de la Republica Dominicana, Banco de Servicios Mdltiples (Banreservas)
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Resumen de Informacion Financiera e Indicadores Clave

Bancos
Bancos Mliltiples
Republica Dominicana

30sep 2022 31dic2021 31dic 2020 31dic2019
Indicadores (anualizados segun sea apropiado)
Rentabilidad
Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 4.8 5.2 2.9 24
Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos 6.1 7.6 7.8 7.9
Promedio
Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 67.6 60.3 68.7 77.2
Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 31.9 30.9 241 24.9
Calidad de Activos
Indicador de Préstamos Vencidos 0.6 1.2 1.8 1.5
Crecimiento de Préstamos Brutos 133 17.0 (6.7) 85
Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos 954.4 587.9 313.3 193.2
Vencidos
Gastos por Constituciéon de Reservas/Préstamos 0.7 2.8 2.6 11
Brutos Promedio
Capitalizacion
Indicador de Capital Comun Tier 1 (CET 1) n.a. n.a. n.a. n.a.
Indicador de Capital Comun Tier 1 (CET 1) n.a. n.a. n.a. n.a.
Completamente Implementado
Indicador de Capital Base seguin Fitch 15.1 154 15.9 144
Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 6.1 5.9 6.3 6.7
Indicador de Apalancamiento de Basilea n.a. n.a. n.a. n.a.
Préstamos Vencidos Netos/Capital Comun Tier 1 n.a. n.a. n.a. n.a.
Préstamos Vencidos Netos/ Capital Base segun Fitch (34.7) (41.0) (27.8) (12.7)
Fondeoy Liquidez
Préstamos Brutos/Depdsitos de Clientes 52.6 53.9 60.3 80.5
Indicador de Cobertura de Liquidez n.a. n.a. n.a. n.a.
Depésitos de Clientes/Total de Fondeo No 85.4 85.2 83.5 84.6
Patrimonial
Indicador de Fondeo Estable Neto n.a. n.a. n.a. n.a.

n.a.—No aplica.

Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Banreservas

Banco de Reservas de la Republica Dominicana, Banco de Servicios Mdltiples (Banreservas)
Actualizacién | 16 enero 2023
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Informacion Regulatoria

NOMBRE EMISOR O SOCIEDAD ADMINISTRADORA: Banco de Reservas de la Republica
Dominicana, Banco de Servicios Miltiples (Banreservas)

FECHA DEL COMITE DE CALIFICACION: 3/mayo/2023
NUMERO DE REGISTRO DE LA EMISION (Si Aplica): SIVEM-152, SIVEM-085
CALIFICACION ANTERIOR (Si Aplica): n.a.
Calificacion Nacional de Largo Plazo: n.a.
Calificacion Nacional de Corto Plazo: n.a.
Bonos Corporativos: n.a.
FECHA DE LA ULTIMA INFORMACION FINANCIERA UTILIZADA:
Auditada: Diciembre 2021, Diciembre 2020y Diciembre 2019
No Auditada: Septiembre del 2022
Analistas y Cargo:
Analista Lider - Mariana Gonzalez, Analista Sénior
Analista de Respaldo - Larisa Arteaga, Directora

LINK SIGNIFICADO DE LA CALIFICACION: Las definiciones de calificacion de Republica
Dominicana las pueden encontrar en el sitio https://www.fitchratings.com/es/region/central-
america bajo el apartado de “Definiciones de Calificacion de Republica Dominicana”.

La opinién de las Sociedades Calificadoras de Riesgo no constituye en ningln caso una
recomendacién para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El anélisis no es
el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en Informacién publica
disponible y en aquella que voluntariamente aporté el emisor, no siendo responsabilidad de la
Sociedad Calificadora de Riesgo la verificacion de la autenticidad de la misma.

Bancos
Bancos Mliltiples
Republica Dominicana

Banco de Reservas de la Republica Dominicana, Banco de Servicios Mdltiples (Banreservas)
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Las calificaciones mencionadas fueron requeridas y se asignaron o se les dio seguimiento por
solicitud del emisor calificado o de un tercero relacionado. Cualquier excepcion se indicara.

Todas las calificaciones crediticias de Fitch Ratings (Fitch) estdn sujetas a ciertas limitaciones y
estipulaciones. Por favor, lea estas limitaciones y estipulaciones siguiendo este enlace:
https://www.fitchratings.com/understandingcreditratings. Ademas, las definiciones de calificacién de Fitch
para cada escala de calificacion y categorias de calificacion, incluidas las definiciones relacionadas con
incumplimiento, estan disponibles en www.fitchratings.com bajo el apartado de Definiciones de
Calificacion. Las calificaciones publicas, criterios y metodologias estan disponibles en este sitio en todo
momento. El codigo de conducta, las politicas sobre confidencialidad, conflictos de interés, barreras para la
informacion para con sus afiliadas, cumplimiento, y demas politicas y procedimientos de Fitch estan también
disponibles en la seccion de Cédigo de Conducta de este sitio. Los intereses relevantes de los directores y
accionistas estan disponibles en https://www.fitchratings.com/site/regulatory. Fitch puede haber
proporcionado otro servicio admisible o complementario a la entidad calificada o a terceros relacionados.
Los detalles del(los) servicio(s) admisible(s) de calificacién o del(los) servicio(s) complementario(s) para
el(los) cual(es) el analista lider tenga sede en una compania de Fitch Ratings registrada ante ESMA o FCA (o
una sucursal de dicha compania) se pueden encontrar en el resumen de la entidad en el sitio web de Fitch
Ratings.

En la asignacién y el mantenimiento de sus calificaciones, asi como en la realizacién de otros informes (incluyendo informacion prospectiva),
Fitch se basa en informacion factual que recibe de los emisores y sus agentes y de otras fuentes que Fitch considera creibles. Fitch lleva a cabo
unainvestigacion razonable de lainformacion factual sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de calificacion, y obtiene verificacion
razonable de dicha informacion de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren disponibles para una emisién dada
o enuna determinada jurisdiccion. La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificacion por parte de terceros
que se obtenga variara dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccion en que se
ofrece y coloca la emisién y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la informacién publica relevante, el acceso a
representantes de la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los
informes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictamenes legales y otros
informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion independiente y competentes de terceros con respecto a la
emision en particular o en lajurisdiccion del emisor, y una variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones e informes de Fitch deben
entender que ni una investigacién mayor de hechos ni la verificacion por terceros puede asegurar que toda la informacién en la que Fitch se
basa en relacién con una calificacion o un informe sera exacta y completa. En Gltima instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la
exactitud de la informacién que proporcionan a Fitch y al mercado en los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones y
sus informes, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes con respecto a los estados financieros y
abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones y las proyecciones de informacion financiera y de otro tipo
son intrinsecamente una vision hacia el futuro e incorporan las hipétesis y predicciones sobre acontecimientos futuros que por su naturaleza
no se pueden comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacion de los hechos actuales, las calificaciones y proyecciones
pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitié o afirmo una calificacién o una
proyeccion.

La informacion contenida en este informe se proporciona "tal cual" sin ninguna representacion o garantia de ningun tipo, y Fitch no representa
o garantiza que el informe o cualquiera de sus contenidos cumpliran alguno de los requerimientos de un destinatario del informe. Una
calificacion de Fitch es una opinidn en cuanto a la calidad crediticia de una emision. Esta opinion y los informes realizados por Fitch se basan en
criterios establecidos y metodologias que Fitch evalta y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones y los informes son un
producto de trabajo colectivo de Fitch y ningtin individuo, o grupo de individuos, es Ginicamente responsable por una calificacion o un informe.
La calificacién no incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos
sean mencionados especificamente. Fitch no estd comprometido en la oferta o venta de ningtn titulo. Todos los informes de Fitch son de autoria
compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las
opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propésito de ser contactos. Un informe con una calificacion de Fitch no es un
prospecto de emision ni un substituto de la informacion elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en
relacion con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas o retiradas en cualquier momento por cualquier razén a sola
discrecion de Fitch. Fitch no proporciona asesoramiento de inversion de cualquier tipo. Las calificaciones no son una recomendacion para
comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las calificaciones no hacen ningtin comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la
conveniencia de cualquier titulo para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacion a los titulos.
Fitch recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las calificaciones. Dichos
honorarios generalmente varian desde USD1,000 a USD750,000 (u otras monedas aplicables) por emision. En algunos casos, Fitch calificara
todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante en particular,
por una cuota anual. Se espera que dichos honorarios varien entre USD10,000 y USD1,500,000 (u otras monedas aplicables). La asignacion,
publicacién o diseminacion de una calificacion de Fitch no constituye el consentimiento de Fitch a usar su nombre como un experto en conexién
con cualquier declaracion de registro presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, el “Financial Services and Markets Act of 2000”
de Gran Bretafia, o las leyes de titulos y valores de cualquier jurisdiccion en particular. Debido a la relativa eficiencia de la publicacion y
distribucion electronica, los informes de Fitch pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electronicos que para otros
suscriptores de imprenta.

Fitch Ratings, Inc. esta registrada en la Comision de Bolsa y Valores de Estados Unidos (en inglés, U.S. Securities and Exchange Commission)
como una Organizacién de Calificacion Estadistica Reconocida a Nivel Nacional (“NRSRO”; Nationally Recognized Statistical Rating Organization).
Aunque ciertas subsidiarias de calificacion crediticia de la NRSRO estan enlistadas en el item 3 del documento “Form NRSRO” y, como tales,
estan autorizadas para emitir calificaciones crediticias en nombre de la NRSRO (ver https://www.fitchratings.com/site/regulatory), otras
subsidiarias no estan enlistadas en el documento “Form NRSRO” (las “no NRSRQ") y, por tanto, las calificaciones crediticias emitidas por estas
subsidiarias no son emitidas en nombre de laNRSRO. Sin embargo, personal de las subsidiarias no NRSRO puede participar en la determinacion
de calificaciones crediticias emitidas por, o en nombre de, la NRSRO.

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwan y Corea del Norte: Fitch Australia Pty Ltd tiene una licencia australiana de servicios
financieros (licencia no. 337123) que le autoriza a proveer calificaciones crediticias solamente a “clientes mayoristas”. La informacion de
calificaciones crediticias publicada por Fitch no tiene el fin de ser utilizada por personas que sean “clientes minoristas” segtn la definicion de la
“Corporations Act 2001”".

Derechos de autor © 2023 por Fitch Ratings, Inc. y Fitch Ratings, Ltd. y sus subsidiarias. 33 Whitehall Street, New York, NY 10004. Teléfono: 1-
800-753-4824, (212) 908-0500. Fax: (212) 480-4435. La reproduccion o distribucion total o parcial esté prohibida, salvo con permiso. Todos
los derechos reservados.
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Feller Rate

Solvencia AA+ AA+

Perspectivas Estables
* Detalle de clasificaciones en Anexo.

RESUMEN FINANCIERO

En millones de pesos cada periodo

Estables

Dic.20 " Dic.21™: Dic.22@

Activos totales 704.633  898.793 1.023.631
Colocaciones totales netas 305429 352119 406.631
Inversiones 264.285 396.869  367.903
Pasivos exigibles 615.591  797.412.  894.305
Obligaciones subordinadas 27.837  27.581 37.649
Patrimonio 47145  56.095 71.631
Margen financiero total 53.408 69.947 66.607
Gasto en provisiones 8.633 9.698 2.183
Gastos operativos 36.688 42.196 45.973
Resultado antes de impuesto 10.632 17.307 22.658
Resultado final 10400  16.307 22.026

Fuente: Informacion financiera elaborada por Feller Rate en base a
reportes publicados por la Superintendencia de Bancos (SB). (1)
Estados financieros auditados. (2) En 2022 comenz6 la aplicacion de
los criterios contables NIIF para la industria. Por ello, las cifras
publicadas a partir de este afio no son comparables con las de

periodos anteriores. EEFF interinos
INDICADORES RELEVANTES

Dic. 20 Dic.21; Dic.22

Margen financiero total / Activos () 84% 87% 6,5%
Gasto en provisiones / Activos (1) 14%  12% 0,2%
Gasto de apoyo / Activos (1) 58% 53% 4,5%
Resultado antes de impuesto /

Activos () 1,7%  2,2% 2,2%
Resultado final / Activos () 16%  2,0% 2,2%
Cartera vencida @ / Colocaciones

brutas 1,8%  1,2% 0,5%
Stock de provisiones / Cartera

vencida @ 31vc 59vc: 11,8vc

(1) Indices para 2020 y 2021 sobre activos totales promedio, que
consideran el promedio entre el periodo analizado y el anterior. Para
2022, consideran activos totales (2) Incluye cartera en cobranza
judicial.

RESPALDO PATRIMONIAL

Dic. 20 Dic. 21; Dic. 22

indice de solvencia (! 16,7% 13,6% 14,1% @
Pasivos exigibles / Patrimonio 13,1ve 142vc, 12,5vc
Pasivo total @) / Patrimonio 139vc 150vc 13,3vc

(1) Patrimonio técnico ajustado sobre activos y contingentes
ponderados por riesgos crediticios y de mercado. (2) Pasivo exigible
mas deuda subordinada y otros pasivos. (3) Indicador a noviembre de

2022. Ultimo disponible
PERFIL CREDITICIO INDIVIDUAL

Principales Factores
Evaluados

Moderado
Adecuado

mE -

Débil

l Muy Fuerte

Perfil de negocios
Capacidad de generacion

Respaldo patrimonial
Perfil de riesgos
Fondeo y liquidez
OTROS FACTORES
La calificacion considera el soporte de su
propietario, el Estado Dominicano.

Analista: Constanza Morales

Maria Soledad Rivera

Prohibida la reproduccion total o parcial sin la autorizacion escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, SRL.

BANCO DE RESERVAS DE LA REPUBLICA
DOMINICANA

INFORME DE CALIFICACION SEMESTRAL — FEBRERO 2023

FUNDAMENTOS

La calificacion otorgada a Banco de Reservas de la Republica Dominicana (Banreservas)
se sustenta en un perfil de negocios muy fuerte, una capacidad de generacién, perfil de
riesgos, y fondeo y liquidez considerados como fuerte, y un respaldo patrimonial
calificado como adecuado. La calificacion también considera el soporte que le otorga el
Estado Dominicano dada su condicién de banco estatal.

Banreservas es un banco universal con presencia en todos los negocios de la banca
multiple, ofreciendo a sus clientes una gran variedad de productos, lo que se
complementa con la amplia cobertura de su red de sucursales. El banco tiene una
escala relevante en el sistema financiero local. A diciembre de 2022, sus activos totales
alcanzaron a $1.023.631 millones, equivalentes al 38,6% de la banca multiple; mientras
que su participacion sobre colocaciones totales brutas fue de 31,3% al noviembre de
2022.

Por su condicién de banco estatal, Banreservas tiene un rol promotor de los sectores
productivos claves de la economia dominicana, fomentando el ahorro, el crédito, la
inversién, el intercambio comercial y contribuyendo al desarrollo econémico y social, asi
como a la inclusidn financiera de la poblacion. En este contexto, el plan estratégico del
banco considera tres enfoques principales: i) mantener el liderazgo en términos de
participacion de mercado y rentabilidad del negocio; ii) profundizar la relacién con los
clientes con el objetivo de incrementar el cruce de productos que permitan mejorar los
margenes y comisiones por servicios; y iii) avanzar en transformacién digital con foco en
el control de los riesgos.

La capacidad de generacién de resultados de Banreservas es fuerte, apoyada en su
escala de operacidn, diversificacion de negocios y en las ventajas que logra en términos
de costo de fondos, que le permiten compensar, en parte, importantes gastos de apoyo
que reflejan su condicién de banco estatal. En 2022, el margen operacional de la
entidad alcanzé los $66.607 millones, un 4,8% menor a lo registrado a 2021. En
términos relativos, el indicador medido sobre activos totales disminuia a 6,5% (7,4%
para la industria).

A diciembre de 2022, el gasto en provisiones fue de $2.183 millones que, medido
sobre los activos totales exhibe un indice de 0,2%, inferior al 0,5% obtenido por el
sistema. Por su parte, los gastos de apoyo alcanzaron los $45.973, con un indicador
medido sobre activos totales de 4,5%.

El resultado antes de impuesto para el cierre de 2022 fue de $22.658 millones, con un
indicador sobre activos totales situado en 2,2% inferior a lo exhibido por la industria de
bancos multiples (2,5%).

El patrimonio del banco se fortalece por la via de retencién de parte de las utilidades,
sostenidas por una fuerte capacidad de generacién de resultados. Adicionalmente, en
enero de 2022, el Congreso aprobd incrementar el capital social del banco en un
monto de $29.000 con cargo a la cuenta “Reservas patrimoniales”. Dado el fuerte
incremento de los activos y contingentes ponderados por riesgos crediticios y de
mercado, a noviembre de 2022 el indice de solvencia de la instituciéon era 14,1%,
inferior a lo exhibido histéricamente, disminuyendo la holgura respecto del limite
normativo de 10%. En este contexto, resulta relevante el soporte que le otorga su
propietario, el Estado Dominicano.

La cartera de préstamos de Banreservas ha tenido un buen comportamiento de pago
en los Ultimos periodos, destacando un importante descenso a contar de 2021
explicado por una intensiva gestion del riesgo de crédito, tanto por el lado de la
originacién como por cobranza, asi como también por el crecimiento de la cartera de

www.feller-rate.com




Feller Rate REPUBLICA

INFORME DE CALIFICACION SEMESTRAL — FEBRERO 2023

PERSPECTIVAS: ESTABLES

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION
FORTALEZAS

RIESGOS
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