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INFORME

A: MASA DE OBLIGACIONISTAS DE BONOS CORPORATIVOS
CONSORCIO MINERO DOMINICANO, S.A.

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES DE LA REPUBLICA
DOMINICANA (SIMV):

Dando cumplimiento a las responsabilidades como Representantes de Masa
de Obligacionistas establecidas en la Ley 249-17 del Mercado de Valores de la
Republica Dominicana; sus Normas y Reglamentos de aplicacion; la Ley 479-
08 General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada; la Ley No 31-11 que modifica esta dltima, y en
particular a la Resolucién R-CNV-2016-14-MV de funciones del Representante
de la Masa, procedemos a rendir el presente informe.

Iniciamos la redaccidn de este escrito, poniendo en prdactica ciertos
procedimientos y revisiones pautados en las legislaciones antes citadas, para
proveer a la Masa de Obligacionistas nuestro informe independiente, el cual
no se emite apegado a las normas de auditoria internacional, sino que
constituye la exposicidon de nuestros hallazgos.

Es bueno tener presente que, la inscripcidn de los valores en el Registro del
Mercado de Valores y de Productos, y la autorizacidn para realizar la oferta
publica por parte de la Superintendencia del Mercado de Valores, no implica
certificacién sobre la bondad del valor o la solvencia del Emisor. Tampoco
estamos haciendo juicios de valor sobre el tema.

En cumplimiento a nuestros deberes, hemos evaluado y analizado la situacién
del Emisor y su actividad, y los hallazgos los expresamos a continuacion:

a) La autenticidad de los valores en cuestion, sean fisicos o estén
representados por anotaciones en cuenta.

Consorcio Minero Dominicano, S.A. (Emisor), es una sociedad anénima
organizada de conformidad con las leyes dominicanas, que tiene como
objeto principal dedicarse a la produccién y comercializacién de cemento
portland y de hormigén hidraulico (concreto) bajo las marcas de cemento
Panam y Concreto Panam, ademds, cuenta con la produccién de clinker y
agregados para consumo interno y venta a terceros.
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Pudimos constatar que la colocacién del programa de emision de Bonos
Corporativos por un valor total de hasta cuatro mil ochocientos veinte
millones cuatrocientos ochenta mil pesos dominicanos con 00/100 centavos
(RD$4,820,480,000.00) fue aprobada mediante el Acta de la Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas de Consorcio Minero Dominicano, S.A,
en fecha 09 de Noviembre del 2017; la Segunda Resolucidon del Consejo
Nacional de Valores de fecha 18 de diciembre del afio 2017 aprueba la
presente Emision.

El programa de emisiones estd debidamente inscrito en el Registro de la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Rep. Dominicana, bajo el
ndmero SIVEM-118.

b) Valor actualizado de las garantias prendarias y/o hipotecarias
constituidas para la emision y las medidas adoptadas para la
comprobacion.

El presente programa de emisiones no cuenta con garantias especificas, es
sélo una acreencia quirografaria la que lo respalda. El tenedor posee prenda
comun sobre la totalidad del patrimonio del Emisor.

c) Reporte del nivel de cumplimiento del administrador extraordinario de
la emisién, en caso de designar alguno.

El presente programa de emisiones no requiere de administrador
extraordinario.

d) Confirmacién de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros
sobre los bienes e inmuebles puestos en garantia y las acciones llevadas
a cabo en caso de hallazgos que atenten contra los derechos de los
tenedores.

No aplica debido a que no existe garantia de bienes e inmuebles.
e) Cumplimiento del procedimiento de revisién de la tasa de interés, en

caso de que se haya especificado en el prospecto de emision, y la
consecuente modificacion de la misma.
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Cada emision tendré una tasa de Interés fija, pagadera trimestralmente,

segln se determind en los Prospectos Simplificados y en los Avisos de
Colocacidén Primaria.

Sobre la validacion de los pagos de intereses pudimos observar:

El uso correcto de la base de cdlculo establecida en el Prospecto de
Emision y Aviso de Colocacién de cada Emisién.

» Que se pagd la cantidad de dias correspondientes al periodo
estipulado en el Prospecto de Emision y Aviso de Colocacion.

» Que se pagd en la fecha establecida en el Prospecto de Emision y
Aviso de Colocacion.

* Que las constancias de pagos a CEVALDOM se conciliaron con el
Reporte de Pago de Intereses de Consorcio Minero Dominicano.

Emision MNo: DO2015200127 DO2015200226 DO2015200325
Fecha de emisién: 28/8/2018 18/9/2018 16/1/2018
Fecha de Vencimiento: 28/8/2028 18/9/2028 16/1/2028
Tramos: 1-5 = Emision:
Fecha de pago | Fechade pago
CODIGO ISIN anterior Actual Monto RDS Base Dias | Tasa |Totalde Intereses
DO2015200127 28-feb-25 28-may-25 1,000,000,000.00 365 89 12.00% 29,260,273.97
DO2015200228 18-mar-25 18-jun-25 1,000,000,000.00 365 92 12.00% 30,246,675.34
DO2015200325 16-feb-25 16-may-25 852,262,219.00 365 89 12.00% 27,863,453.42
87,370,302.74
Emision MNo: DO2015200424 DO2015200523
Fecha de emisién: 1/5/2019 15/08/2019
Fecha de Vencimiento: 1/5/2029 15/8/2029
Tramos: 6-10 = Emision:
Fecha de pago Fecha de
CODIGO ISIN anterior pago Actual Monto RDS Base Dias | Tasa |Totalde Intereses
D02015200424 1-feb-25 I-may-25 500,000,000.00 365 89 1.50% 14,020,547.95
DO2015200523 15-feb-25 15-may-25 500,000,000.00 365 89 N.00% 13,410,958.90
27,431,506.85

f) Nivel de liquidez con que cuenta el emisor para fines de redencién
anticipada de los valores, en caso de haberse especificado en el
prospecto.

No existe opcidn de procedimiento de redencién anticipada por parte del
Emisor, segun fue establecido en el Prospecto de Colocacién y Aviso de
Colocacién Primaria.
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g) Uso de los fondos por parte del emisor, de conformidad con los
objetivos econdomicos y financieros establecidos en el Prospecto de
Emision y las medidas adoptadas por el Representante para la
comprobacion.

El prospecto de emisidn establece en su punto 2.5.1 que los fondos captados
de la presente 1ra emision deben ser destinados en un 100% para repago de
deudas existentes con las instituciones detalladas en el punto 2.5.1.3 del
mismo.

Pudimos comprobar los fondos de la Tra Emisidon se canalizaron a abonos a
préstamos por concepto de deudas contraidas con las instituciones
bancarias detalladas a continuacion:

INSTITUCIONES MONTO EN US$
Scotiabank 3,109,568.29
Banesco, S. A. 2,487,654.63
Banco Aliado 2,288,642.26
Banco Mdltiple BHD-Ledn 2,189,136.07
Multibank INC 1,990,123.70
Banco LAFISE Panama 1,243,827.31
Banesco Banco Multiple 870,679.12
Banco Mdltiple LAFISE 248,765.46
Citibank 5,472,840.18

19,901,237.02

Detalle de las tasas de cambio:

Tasa de Cambio
Monto en US$ Monto en RD$
en RD$
10,000,000.00 50.36 503,600,000.00
5,000,000.00 50.15 250,750,000.00
4,901,237.03 50.12 245,649,999.94
19,901,237.03 999,999,999.94

El prospecto de emision establece en su punto 2.5.1 que los fondos captados
de la presente 2da. emision deben ser destinados en un 100% para repago de
deudas existentes con las instituciones detalladas en el punto 2.5.1.3 del
mismo.

Pudimos comprobar los fondos de la 2da Emisién se canalizaron a abonos a

préstamos por concepto de deudas contraidas con las instituciones
bancarias detalladas a continuacion:
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INSTITUCIONES MONTO EN US$

Scotiabank 3,110,065.71
Banesco, S. A. 2,488,052.57
Banco Aliado 2,289,008.36
Banco Mdltiple BHD-Ledn 2,189,486.26
Multibank INC 1,990,442.06
Banco LAFISE Panamad 1,244,026.28
Banesco Banco Mdltiple 870,818.40
Banco Mdltiple LAFISE Intereses Sindicato 248,805.26
Citibank 5,473,715.65

19,904,420.55

El prospecto de emisidn establece en su punto 2.5.1 que los fondos captados
de la presente 3ra emision podrdn ser destinados en parte para la
adquisicién de activos que complementen las operaciones diarias de la
empresa. Los recursos captados no serdn utilizados para adquirir activos
distintos de los relacionados con el giro normal de los negocios del emisor.
Los fondos obtenidos también podrdn ser destinados total o parcialmente
para la amortizacion de los compromisos a largo plazo que actualmente el
Emisor tiene vigentes.

Pudimos comprobar los fondos de la 3ra emisién se canalizaron para repago
de deudas por un monto de US$16,213572.60 equivalentes a
RD$821,249,587.92. Adicionalmente, el resto de los fondos por un monto de
RD$131,012,631.08 fueron canalizados para capital de trabajo y pago a
proveedores, como detallamos a continuacion.

Monto en RD$ Tasa de Cambio Monto en US$ Destino
253,250,000.00 RD$50.65 x US$1.00 5,000,000.00 | Repago de Deuda
253,250,000.00 RD$50.65 x US$1.00 5,000,000.00 | Repago de Deuda
151,950,000.00 RD$50.65 x US$1.00 3,000,000.00 | Repago de Deuda
162,799,588.00 RD$50.66 x US$1.00 3,213,573.00 | Repago de Deuda

7,320,809.00 n/o - | Pago a Proveedores en Pesos
36,582,345.00 RD$50.65 x US$1.00 722,258.00 | Pago a Proveedores en dblares
32,920,298.00 n/a - | Capital de Trabajo en Pesos

54,189,179.00 RD$50.65 x US$1.00 1,069,875.00 | Capital de Trabajo en dblares
952,262,219.00 18,005,706.00

El prospecto de emision establece en su punto 2.5.1 que los fondos captados
de la presente 4ta. emision podrdn ser destinados en un 40.44%
(202,194,800.00) para pago de deuda existente, en un 35.16% (175,805,200.00)
para capital de trabajo y en un 24.40% (122,000,000.00) para inversiones de
capital (CAPEX).
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Pudimos comprobar que los fondos de la 4ta emisiéon se canalizaron de
acuerdo con el Prospecto de Emision:

MontoenRD$ | Tasade Cambio Monto en US$ Destino

202,280,000 | RD$50.57 x US$1.00 4,000,000.00 | Repago de Deuda

105,508,078 n/a - | Capital de Trabajo en Pesos
69,169,957 | RD$50.57 x US$1.00 1,367,806.00 | Capital de Trabajo en dblares
10,921,939 n/a - | CAPEX
112,120,027 | RD$50.57 x US$1.00 2217,125,00 | tilizados en su totalidad para uso de

CAPEX
500,000,000 7,584,931.00

El prospecto de emisidn establece en su punto 2.5.1 que los fondos captados
de la presente 5ta emisién podrdn ser destinados en un 50% (250,000,000.00)
para capital de trabajo y en un 50% (250,000,000.00) para inversiones de
capital (CAPEX).

Pudimos comprobar que los fondos de la 5ta emision se canalizaron de
acuerdo con el Prospecto de Emision para la compra de USD$3,665,262.27
equivalente a RD$191,329,857.26 para capital de trabajo en dbélares. Ademads,
uso de RD$58,670,142.74 para capital de trabajo en pesos. La porcidn
designada para uso de CAPEX USD$5,000,000.00 equivalentes a
RD$250,000,000.00 se encuentra en la cuenta bancaria de Consorcio Minero
Dominicano, de los cuales, a la fecha de cierre de este informe, han sido
utilizados en su totalidad. Ver detalle de las operaciones a continuacién:

Monto en RD$ Tasa de Cambio Monto en US$ Destino
58,670,143 n/a - | Capital de Trabajo en Pesos
191,329,857 RD$52.20 x US$1.00 3,665,262.00 Capital de Trabajo en délares
Utilizad totalidad d
130,625,000 | RD$52.25 x US$1.00 2,500,000.00 fizados en su totalidad para uso de
CAPEX (Q-12022)
Utilizad totalidad d
119,375,000 | RD$50.57 x US$1.00 2,280,32473 fizados en su totalidad para uso de
CAPEX
500,000,000 8,445,586.73

h) La colocacién y la negociacién de los valores de conformidad con las
condiciones establecidas en el Prospecto de Emision.

CEVALDOM, S.A,, ha sido la empresa designada como agente del programa de
emisiones. Tiene a su cargo la custodia, compensacion y liquidacion de los
valores del presente programa de emisidn, asi como los procedimientos de
pago de intereses y capital de los Bonos Corporativos.
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Revisamos el prospecto, el contrato de emision y avisos de oferta publica
entregado por la administracion del Emisor, y pudimos constatar que el total
de los bonos corporativos en circulaciobn se componen de la siguiente
manera:

Primera (Ira) Emisién; 1,000,000,000.00 bonos corporativos c o n valor unitario
de un délar estadounidense (RD$ 1.00), equivalente a mil millones de pesos
dominicanos con 00/100 centavos (RD$1,000,000,000.00).

Tasa de interés fija: 12% anual
Frecuencia del pago: trimestral
Fecha de emision: 28 de agosto 2018
Fecha de Vencimiento: 28 de agosto 2028

Segunda (2da) Emisién: 1,000,000,000.00 bonos corporativos con valor
unitario de un délar estadounidense (RD$ 1.00), equivalente a mil millones
de pesos dominicanos con 00/100 centavos (RD$1,000,000,000.00).

Tasa de interés fija: 12% anual
Frecuencia del pago: trimestral
Fecha de emision: 18 de septiembre 2018
Fecha de Vencimiento: 18 de septiembre 2028

Tercera (3ra) Emisién (Colocados RD$952,262,219): 1,000,000,000.00 bonos
corporativos con valor unitario de un délar estadounidense (RD$ 1.00),
equivalente a mil millones de pesos dominicanos con 00/100 centavos
(RD$1,000,000,000.00).

Tasa de interés fija: 12% anual
Frecuencia del pago: trimestral
Fecha de emision: 16 de noviembre 2018
Fecha de Vencimiento: 16 de noviembre 2028
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Cuarta (4ta) Emisién: 500,000,000.00 bonos corporativos ¢ o n  valor unitario
de un délar estadounidense (RD$ 1.00), equivalente a quinientos millones de
pesos dominicanos con 00/100 centavos (RD$500,000,000.00).

Tasa de interés fija: 1.50% anual

Frecuencia del pago: trimestral

Fecha de emision: 1 de mayo 2019

Fecha de Vencimiento: 1 de mayo 2029

Quinta (5ta) Emisién: 500,000,000.00 bonos corporativos c on valor unitario
de un délar estadounidense (RD$ 1.00), equivalente a quinientos millones de
pesos dominicanos con 00/100 centavos (RD$500,000,000.00).

Tasa de interés fija: 11.00% anual

Frecuencia del pago: trimestral

Fecha de emision: 15 de agosto 2019

Fecha de Vencimiento: 15 de agosto 2029

i) Actualizacién de la Calificacion de Riesgo de la emisién y del emisor,
conforme la periodicidad que se haya establecido a tales fines en el
prospecto.

Conforme la entrada en vigor del Reglamento para las Calificadoras de
Riesgos NUm. R-CNMV-2022-03-MV, especificamente articulo 7, estos
reportes serd@n presentados con periodicidad semestral.

Calificacion de Riesgo - PCR

Noviembre 2024 Junio 2025
Emisor AA AA
Bonos Corporativos SIVEM-118 AA AA
Bonos Corporativos SIVEM-160 AA AA
Perspectiva Estable Positiva

Calificacién de Riesgo - Feller

Enero 2025 Junio 2025 Julio 2025
Solvencia A+ AA- AA-
Perspectivas Positivas Estables Estables
Bonos Corp. SIVEM-118 A+ AA- AA-
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PCR: En comité de calificacion de riesgo, PCR decidié mantener la calificacion
de “po AA” a la “Fortaleza Financiera” y al primer programa de Bonos
Corporativos; y modificar la perspectiva de “Estable” a “Positiva”, de
Consorcios Minero Dominicano, S.A. (CMD), con informacién al 31 de diciembre
2024.

Feller: La mejora en la calificacién de solvencia y lineas de bonos de
Consorcio Minero Dominicano, S.A,, en el semestre enero — junio 2025, desde
“A+" a "AA-" refleja la mantencién de una destacada posicion de mercado,
con un importante reconocimiento de marca e integracion al recurso minero
y con su grupo controlador.

La calificacion continda considerando la participacion en una industria
altamente competitiva y relacionada a la industria de construccién nacional,
ademds de un grado de exposicidn economia de alto riesgo soberano por
medio de las exportaciones (esto ultimo se ve mitigado, en parte, con
negocios relacionados al grupo controlador).

Ver anexo calificacién mds reciente.

j) Nivel de endeudamiento del emisor de conformidad a lo establecido en
el prospecto de emision.

De acuerdo con el prospecto de colocacidn, el presente programa de
emisiones de bonos no compromete los limites de endeudamiento del Emisor.

k) Cumplimiento del emisor en cuanto a la remisién periédica de sus
estados financieros a la Superintendencia.

Resumimos el estatus de envio de estados financieros a la Superintendencia
del Mercado de Valores de la Republica Dominicana:

Anualmente

1. Balance General Auditado diciembre 2024
2. Estado de Resultados Auditado diciembre 2024
3. Estado de Cambio en el Patrimonio Auditado diciembre 2024
4. Estado de Flujo de Efectivo Auditado diciembre 2024
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5. Politicas contables utilizadas y
demdas notas explicativas de los
Estados Financieros Auditados. diciembre 2024

Trimestralmente y comparados con el trimestre anterior:

1. Balance General intermedio junio 2025
2. Estado de Resultados intermedio junio 2025
3. Estado de Flujo de Efectivo intermedio junio 2025
4. Estado de Cambios en el Patrimonio junio 2025

1) Monto total de la emisién que ha sido colocado.

El monto total del programa de emisidn colocado y en circulacién asciende
a la cantidad de tres mil novecientos cincuenta y dos millones doscientos
sesenta y dos mil doscientos diecinueve pesos con 00/100
(RD$3,952,262,219.00). En el trimestre en cuestion no se emitieron nuevas
emisiones

m) Cumplimiento del procedimiento de redencién anticipada por
parte del emisor, en los casos que aplique.

No aplica este punto para el trimestre en cuestion. El Presente Programa de
Emisiones no cuenta con opcidn de redencion anticipada de conformidad a
la seccidn 2.1.2.11 del Prospecto de Emision.

n) Enajenacién de las acciones del emisor, y las posiciones dominantes
dentro de la distribucién accionaria, que represente por lo menos el 10%
del total del Patrimonio del Emisor.

Segun informacion suministrada por la Gerencia, actualmente el Emisor no

ejecuto una enajenacién de las acciones del emisor que represente +10% del
total del patrimonio del Emisor.
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0) Colocacién y[o negociacién de valores por parte del emisor en
mercados internacionales; asi como cualquier informacion relevante,
como redencion anticipada, amortizacion, acuerdos con los tenedores
de valores, entre otros.

Segun informacién suministrada por la Gerencia, actualmente el Emisor no
tiene colocacién y/o negociacién de valores en mercados internacionales.

p) Procesos de reestructuracion societaria del emisor, estableciendo los
avances en virtud del acuerdo suscrito para esos fines.

No ha habido en el trimestre en cuestidbn procesos de restructuracién
societaria del Emisor.

q) Cualquier actividad dentro o fuera de la érbita del emisor que pudiera
entorpecer el funcionamiento del mismo (laboral, administrativos,
causas de fuerza mayor, etc.).

El emisor confirma que para el trimestre en cuestidon no ha existido ninguna
actividad dentro o fuera de la orbita del emisor que pudiera entorpecer sus
operaciones, negocios y registros contables. Asimismo, hasta la fecha, han
cumplido cabalmente y sin demora con sus clientes, incluyendo con los
informes, reportes y requerimientos ante la Superintendencia del Mercado de
Valores.

r) Cualquier documento de indole legal que impliquen procesos de
naturaleza civil, comercial, penal o administrativo incoados contra el
emisor.

Segln informacién suministrada por la Gerencia, no existe en el trimestre del
cual nos ocupamos, ninguna situacion legal que afecte las operaciones del
emisor.

Con relacion a procesos judiciales en los que la sociedad Consorcio Minero
Dominicano S.A,, pudiese estar involucrada, la division legal de Ernst & Young,
S. A. tiene a bien informar que a la fecha 30 de junio 2025, no han llevado, ni
tienen conocimiento, de ningdn procedimiento, juicio o litigio, sentenciaq,
laudo, asi como de ninguna demanda, inspeccidn, reclamaciéon y/o
gravamen de ningun tipo, ni en la actualidad ni en proceso, contra la sociedad
Consorcio Minero Dominicano S.A.
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s) Modificaciones al Contrato de Emision.

No ha habido en el trimestre en cuestion, modificaciones al contrato de

emision.

t) La adquisicién y enajenacién de activos por parte del emisor que
representen el 10% o mas de su capital suscrito y pagado.

Para el trimestre en cuestidn, no hubo adquisiciones y enajenaciones de
activos por parte del emisor que representen el 10% o mds de su capital
suscrito y pagado.

u) Cambios en la estructura administrativa del emisor relativos a los
principales ejecutivos y de las estructuras que se relacionen con la
emision.

No ha habido en el trimestre en cuestidbn, cambios en la estructura
administrativa del emisor relativo a los principales ejecutivos y las estructuras
que se relacionen con la emisidn, que amerite ser mencionado en este
informe.

v) Cualquier otra obligacién establecida en el prospecto de emision, el
contrato de emision y las disposiciones normativas vigentes, asi mismo
cualquier elemento o suceso que conlleve implicaciones juridicas,
econémicas o de reputacion para el emisor.

No tenemos conocimiento, ni tampoco la administracién nos ha informado
de cualquier otro elemento o suceso que conlleve implicaciones econédmicas
o morales para el Emisor, cualquiera de sus accionistas y/o empresas
vinculadas.

w) Otros.

e Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas: Ambas
fueron celebradas el 15 de abril 2025.

e Distribucion de Dividendos: Mediante Octava Resolucién de La
Asamblea General Ordinaria Anual de la sociedad comercial
"Consorcio Minero Dominicano, S.A.", decide distribuir a titulo de
dividendos la suma de ochocientos millones de pesos dominicanos

14 Salas, Piantini & Asociados




SIVEM-118 Consorcio Minero Dominicano
Informe de Representantes de Obligacionistas
31 de julio 2025

con 00/100 (RD$800,000,000.00), equivalente al veintisiete por ciento
(27%) de los indicados beneficios acumulados al cierre del ejercicio
social finalizado el treinta y uno (31) de diciembre del afio dos mil
veinticuatro (2024). La Asamblea General Ordinaria Anual, autoriza al
Consejo de Administracién realizar el pago de estos dividendos, luego
de realizar la retencion correspondiente, como sigue: un primer pago,
equivalente al cincuenta por ciento (50%) del total de los dividendos a
distribuir para ser efectivo en esta misma fecha, y el restante cincuenta
por ciento (50%) del total de los dividendos a distribuir en el mes de
octubre del presente afno, mediante cheques o transferencias
bancarias de la sociedad.

e Hechos Relevantes publicados en la Superintendencia del Mercado de
Valores en el trimestre abril - junio 2025:

Fecha

.. NUmero Tramite Descripcion Hecho Relevante
Recepcion

CONSORCIO MINERO DOMINICANO NOTIFICA CONVOCATORIA PARA
CELEBRACION ASAMBLEA GENERAL EXTRAORDINARIA EL 15 DE ABRIL 2025.

CONSORCIO MINERO DOMINICANO NOTIFICA LOS RESULTADOS DE LA
ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA ANUAL CELEBRADA EL 15 DE ABRIL 2024

CONSORCIO MINERO DOMINICANO NOTIFICA LOS RESULTADOS DE LA
ASAMBLEA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS EL 15 DE ABRIL 2025
CONSORCIO MINERO DOMINICANO NOTIFICA LOS RESULTADOS DE LA
4/16/2025 03-2025-002506 | ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS CELEBRADA EL 15 DE ABRIL
2025

INFORME DE REPRESENTANTE DE OBLIGACIONISTAS DE BONOS
5/8/2025 03-2025-002933 | CORPORATIVOS POR RD$4,820 MM SIVEM-118 DE CONSORCIO MINERO
DOMINICANO A MARZO 2025

INFORME DE REPRESENTANTE DE OBLIGACIONISTAS DE BONOS
5/12/2025 03-2025-003068 | CORPORATIVOS POR RD$4,820 MM SIVEM-118 DE CONSORCIO MINERO
DOMINICANO A DICIEMBRE 2024

RATIFICACION CALIFICACION RIESGO, DO AA CON CAMBIO DE
PERSPECTIVAS ESTABLES A POSITIVAS A CONSORCIO MINERO
DOMINICANO, S.A. Y A SU EMISION DE BONOS CORPORATIVOS SIVEM-118 EN
INFORME SEMESTRAL DE JUNIO 2025 POR PACIFIC CREDIT RATING.
AUMENTO DE CALIFICACION DE RIESGO AA-, CON CAMBIO DE
PERSPECTIVAS DE POSITIVAS A ESTABLES EN EL INFORME DE JUNIO 2025 POR
FELLER RATE PARA CONSORCIO MINERO DOMINICANO, S.A. Y A SU EMISION
DE BONOS CORPORATIVOS SIVEM-118

4/4/2025 | 03-2025-002093

416/2025 | 03-2025-002503

416/2025 | 03-2025-002504

6/19/2025 | 03-2025-003979

6/21/2025 | 03-2025-004001

SALAS PIANTINI & ASOCIADOS
Representante de Masa de Obligacionistas
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Solvencia A+ AA-

Perspectivas Positivas Estables

* Detalle de calificaciones en Anexo

INDICADORES RELEVANTES (1)

2023 2024 Mar. 25*

Ingresos Ordinarios 10.386  11.718 3.214
Ebitda 3822 4646 1.423
Deuda Financiera 8.060 10.388  10.188
Margen Operacional 204%  233%  253%
Margen Ebitda 36,8%  396%  44,3%
Endeudamiento Total 0,6 07 0,7
Endeudamiento Financiero 04 05 0,5
Ebitda / Gastos Financieros 6,3 6,2 6,03
Deuda Financiera / Ebitda 21 2,2 2,1
Deuda Financiera Neta / Ebitda 1,9 2,1 2,0
FCNOA / Deuda financiera 444%  489%  50,8%

(1) Definiciones de los indicadores en anexo. (*) Cifras interinas.
Afios 2023 y 2024 auditados.

COVENANTS DEL PROGRAMA DE EMISION

Limite Mar.25*
Ebitda / Gastos Financieros >1 6,26
Deuda Financiera / Capital
Contable <2 047

(*) Indicadores calculados en base a lo establecido en el programa
de emisiones

PERFIL DE NEGOCIOS: SATISFACTORIO

Principales Aspectos
Evaluados

Débil
Vulnerable
Adecuado
. -. . Satisfactorio
Fuerte

Posicién de mercado

Industria ciclica y competitiva
Exposicion a pais con mayor riesgo
relativo

Integracién al recurso minero, con
alto nivel de reservas

Ubicacion estratégica de su planta
de produccién genera eficiencias
logisticas

Diversificacion de negocios

Calidad de la cartera y manejo de
inventarios

POSICION FINANCIERA: SOLIDA

Principales Aspectos
Evaluados

Intermedia

l l Satisfactoria

Débil
Ajustada

Rentabilidad

Generacion de flujos
Endeudamiento
Indicadores de cobertura
Liquidez

o

Analista: José Manuel Escalona
jose.escalona@feller-rate.com

Prohibida la reproduccién total o parcial sin la autorizacion escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, SRL

CONSORCIO MINEROD BN AN KA.

INFORME DE REVISION EXTRAORDINARIA - JUNIO 2025

FUNDAMENTOS

La mejora en la clasificacion de solvencia y lineas de bonos de Consorcio Minero
Dominicano S.A. (CMD), desde "A+" a "AA-" refleja la mantencion de una destacada
posicion de mercado, con un importante reconocimiento de marca e integracion al
recurso minero y con su grupo controlador. Lo anterior, en conjunto con el buen
desempeno que ha evidenciado la industria y la adecuada gestion comercial han
resultado en la mantencion de una alta y creciente capacidad de generacion de fondos,
con indicadores de rentabilidad y de cobertura caracterizados como "Sdlidos”, pese al
mayor nivel de deuda financiera, asociado al plan de inversiones en curso.

La calificacion continda considerando la participacion en una industria altamente
competitiva y relacionada a la industria de construccion nacional, ademas de un grado
de exposicion a economia de alto riesgo soberano por medio de las exportaciones (esto
ultimo se ve mitigado, en parte, con negocios relacionados al grupo controlador).

Todo lo anterior, reflejado en un perfil de negocios “Satisfactorio” y una posicion
financiera "Solida".

En los dltimos anos, los resultados de la compania se han visto influenciados por el
crecimiento en los volimenes comercializados tanto en el segmento de concreto como
de cemento, en linea con la mayor actividad registrada. Asimismo, se han visto
determinados por el alza en los precios promedio de venta y las mayores eficiencias
obtenidas por la compania, permitiendo mantener altos margenes de la operacion, pese
a la competencia existente en el mercado.

Durante el primer trimestre del afio 2025, los ingresos consolidados de la entidad
presentaron un aumento del 17,1% respecto de marzo del ano anterior, alcanzando los
RD$ 3.214 millones. Lo anterior, explicado principalmente por mayores ingresos en los
segmentos de cemento y concreto (15,0% vy 26,0%, respectivamente), contrarrestado por
una caida del segmento agregados alcanzando los RD $28 millones (RD$ 41 millones a
marzo 2024).

Al respecto, los mayores ingresos consideran mayores volumenes comercializados en el
segmento de cemento (17,6%)y volimenes y precios promedio relativamente estable en
concreto, lo que permitié compensar los menores precios promedio registrados en
cemento (-2,2% interanual).

A igual periodo, la estructura de costos y gastos de la operacion presentd un aumento
del 17,2% respecto de marzo de 2024, lo que considera un relevante aumento en los
costos por depreciacion y amortizacion (30,8%). Sin considerar lo anterior, la estructura
de costos de la compaiiia presentaba una variacion del 13,2%, asociada principalmente
al crecimiento en las ventas. Coherentemente con lo anterior, a marzo de 2025, el margen
Ebitda alcanzd un 44,3%, lo que se compara positivamente con lo presentado
histéricamente por la entidad.

Por el lado de la deuda financiera de la compania, desde el afio 2013 ésta ha
experimentado un constante crecimiento, asociado a los planes de inversién producto
de la diversificacion de lineas de negocios y aumentos en la capacidad productiva,
ademas de los mayores requerimientos de capital de trabajo. Consecuentemente con lo
anterior, a marzo de 2025, el stock de deuda financiera alcanzaba los RD$ 10.188
millones.

El crecimiento en los niveles de deuda financiera ha sido compensado, en parte, por el
aumento en la base patrimonial, permitiendo que el indicador de leverage financiero se
mantenga por debajo de las 0,6 veces, situdndose en las 0,5 veces al cierre de 2024 y
marzo de 2025.
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Por su parte, la mayor generacion de Ebitda antes mencionada ha derivado en la
mantencion de sélidos indicadores de cobertura. En particular, entre 2021y 2024 el ratio
de deuda financiera neta sobre Ebitda se ha mantenido en torno alas 2,1 veces, mientras
que la cobertura de gastos financieros se ha sostenido en torno a las 5,4 veces. Al primer
trimestre de 2025, dichos indicadores alcanzaban las 2,0 veces y 6,0 veces,
respectivamente.

PERSPECTIVAS: ESTABLES

ESCENARIO BASE: Feller Rate estabiliza |as perspectivas dada la materializacion del alza
de calificacion. Asimismo, estima que la compania mantendra una adecuada politica de
endeudamiento en la realizacion a su actual plan de inversiones, lo que en conjunto con
la mayor capacidad de generacion de fondo esperados permitiran mantener solidos
indicadores crediticios.

ESCENARIO DE BAJA: Se considera poco probable en el corto plazo. No obstante, se
podria dar ante politicas comerciales mas agresivas, un incremento en los niveles de
deuda por sobre lo esperado o un deterioro en los indicadores financieros de forma
estructural.

ESCENARIO DE ALZA: Se considera poco probable en el corto plazo, dada la reciente
alza.

FACTORES SUBYACENTES A LA CALIFICACION
PERFIL DE NEGOCIOS: SATISFACTORIO

= |ntegracion hacia el recurso minero, con alto nivel de reservas, garantiza adecuado
suministro de materias primas.

= Destacada posicion competitiva.
= Ubicacién estratégica de su planta de produccion genera eficiencias logisticas.
= Fuerte integracion con su grupo controlador.

= Participacion en una industria con alta competencia y relativamente sensible al nivel de
actividad economica.

= Exposicion a economias de alto riesgo soberano por medio de las exportaciones. No
obstante, se ve mitigado, en parte, con negocios relacionados al grupo controlador.

= Satisfactoria calidad de cartera, con adecuadas politicas de cobertura y de manejo de
inventarios.

POSICION FINANCIERA: SOLIDA
= Conservadoras politicas financieras con bajo nivel de endeudamiento financiero.

= Maduracion de las inversiones, lineas productivas y de los negocios han permitido
mantener margenes acordes con la industria.

= Mantencion de sélidos indicadores de cobertura.

= Ligquidez calificada como "Satisfactoria”.
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ESTRUCTURA DE PROPIEDAD Y DESCRIPCION
DEL GRUPO ECONOMICO QUE PERTENECE

El controlador de Consorcio Minero
Dominicano S.A. es el Grupo Estrella,
mediante su segmento de Industria.

El Grupo Estrella, cuyas operaciones
comenzaron en 1983, participa en
diversos negocios asociados a la
construccion, industria que se ve
afectada por los costos de factores
como el movimiento de tierra, el acero,
concreto, mano de obra, entre otros.

Por lo anterior, el Grupo mantiene una
estrategia enfocada en generar
mayores eficiencias mediante la
integracion de procesos y negocios
conjuntos.

Prohibida la reproduccion total o parcial sin la autorizacion escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, SRL
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PERFIL DE NEGOCIOS

| SATISFACTORIO

Consorcio Minero Dominicano S.A. (CMD) es una sociedad que inicia sus operaciones en
2013, siendo constituida mediante la fusion entre las entidades Concretera Dominicana
S.R.L. y Consorcio de Inversiones Panamericano S.R.L.

CMD, mediante su principal planta productiva, ubicada en San Pedro de Macoris, realiza
actividades enfocada en la industrializacion y comercializacion de cemento y concreto.

Durante el afo 2022 CMD realizd una inversion correspondiente al 99% del capital
accionario de la subsidiaria Ecocircular S.R.L., entidad dedicada a la disposicion de
desechos sdlidos y liquidos en general v de cualguier naturaleza. Dicha sociedad se
encuentra en proceso de desarrollo, sin presentar operaciones relevantes a la fecha de
los ultimos estados financieros auditados. Por lo anterior, la compania no presentd
estados financieros consolidados para el cierre de 2024.

INDUSTRIA EXPUESTA A LOS CICLOS ECONOMICOS Y CON ALTOS
NIVELES DE COMPETENCIA

El segmento de cemento y concreto, al igual que todas las industrias asociadas a
materiales de construccién, son sensibles a la evolucion del ciclo econémico, ya que la
actividad de construccion, tanto habitacional, turistica, como de infraestructura, depende
fuertemente de las expectativas de los agentes privados y los gobiernos respecto de las
condiciones econdmicas en el mediano y largo plazo.

Por otra parte, la industria de cemento, a nivel nacional, como en El Caribe vy
Centroamérica, es altamente competitiva gracias a la presencia de multiples productores
locales integrados hacia el mineral y/o hacia la fabricacion de hormigon, como de
comercializadores de productos de grandes productores a nivel global, como Cemex.
Esta situacion se ve fortalecida por la baja diferenciacion que tienen los productos
relacionados al cemento.

MAYOR DINAMISMO DEL SECTOR CONSTRUCCION DURANTE EL
SEGUNDO SEMESTRE DEL ANO 2024

En 2024 la actividad econdmica de la Republica Dominicana siguié enmarcada en un
escenario internacional complejo, afectado por conflictos geopoliticos en diferentes
regiones. Sin embargo, con condiciones financieras menos restrictivas a medida que
disminuyeron las presiones inflacionarias en las principales economias.

Pese a lo anterior, la actividad nacional evidencid un desempeno positivo durante todo
el periodo 2024, impulsada principalmente por el sector de servicios y, en menor
medida, por el mayor dinamismo de la manufactura local y del sector de construccion,
entre otras actividades que presentaron una evolucion favorable. En particular, la
actividad nacional exhibié un avance anual acumulado del 5,0%.

Coherentemente con lo anterior, el Indicador Mensual de Actividad Econdmica (IMAE)
registrd un aumento interanual promedio de 5,1% entre los meses de enero y noviembre
de 2024.

Al desagregar por actividad, el sector de servicios presentd un avance anual del 5,5%,
con un mayor aporte al crecimiento por parte de las actividades de hoteles, bares, y
restaurantes, las que en su conjunto presentaron un crecimiento anual del 9,5%, en linea
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MAYOR DINAMISMO DEL SECTOR
CONSTRUCCION EN LOS ULTIMOS TRIMESTRES
INFORMADOS
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con la mayor llegada de turistas al pais (considerando via aérea y maritima, los turistas
alcanzaron unacifrarécord de 11.162.230 en 2024). Ademas, destaca el avance anual del
comercio (5,6%) y transporte y almacenamiento (5,7%).

A su vez, la evolucién favorable de la actividad nacional considera el mayor dinamismo
de la manufactura local y del sector de construccion, actividades que presentaron un
avance anual del 4,3%y 2,1%, respectivamente. Este dltimo, pese a un menor dinamismo
en el ritmo de ejecucion del gasto de capital de la autoridad central con respecto al PIB y
al impacto sobre las expectativas que tuvieron las discusiones de la reforma fiscal.

Pese al caracter méas conservador de la ejecucion del gasto, la actividad de construccion
se vio positivamente influenciada por el desarrollo de proyectos de ingenieria civil
enfocados en la reconstruccion y rehabilitacion de la red vial en diversas regiones del
pais.

El favorable comportamiento presentado por la construccion se ve reflejado en la
evolucion de los volumenes de produccion y venta locales de los principales insumos
utilizados en el desarrollo de obras de infraestructura. En efecto, en base a cifras
publicadas en el Boletin Trimestral del Banco Central de la Republica Dominicana, la
produccion local de cemento alcanzd aproximadamente los 6,8 millones de toneladas
métricas en 2024, lo que representa un aumento del 4,2% con respecto al nivel de
produccion del ano 2023, manteniéndose por sobre lo presentado con anterioridad a la
pandemia. Asimismo, el volumen de ventas nacionales presentd un avance anual del
2,9%, mientras que las exportaciones de cemento gris presentaron un crecimiento anual
del 14,9% en valor.

Durante el primer trimestre de 2025, en base al informe de Resultados Preliminares de la
Economia Dominicana Enero-Marzo 2025, el sector construccion evidencio una leve
disminucion respecto de igual trimestre del afo anterior (-1,2%), lo cual es coherente con
la evolucion registrada en el Indicador Mensual de Actividad Econémica (IMAE) del
sector. Respecto de lo anterior, cabe destacar que dicho indicador presentd una
importante mejora durante el mes de marzo, con un avance interanual del 14,5%, luego
de cuatro meses de contracciones.

Pese a la evolucion de la industria cabe destacar que los volimenes de ventas locales de
cemento presentaron una variacion favorable del 4,6%. A su vez, en términos de
exportaciones de cemento gris, estas presentaron en valor un crecimiento del 58,5%
interanua

.

FUERTE INTEGRACION CON SU GRUPO CONTROLADOR

CMD es controlado por el Grupo Estrella, quien dentro de sus diversos negocios se
dedica a la construccion; sector que se ve afectado por la evolucion de los costos de
factores como el movimiento de la tierra, el acero, concreto y mano de obra, entre otros.

El Grupo, con el objeto de generar mayores eficiencias a través de la integracion de
procesos y negocios conjuntos, creé Cemento Panam, dando inicio en 2003 a CMD,
dedicandose a la fabricacion del concreto, uno de los elementos utilizados en las
operaciones de Ingenieria Estrella.

Posteriormente, en 2013, coherente con la estrategia anteriormente mencionada,
comenzo la produccion de cemento, debido a que el aumento en el precio de éste
generd una fuerte caida en los margenes operativos.

A fines de 2015, la entidad incorpora la linea de productos Clinker, diversificando la
produccion y disminuyendo la dependencia de proveedores externos para el Grupo
Estrella.
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EVOLUCION DE LAS VENTAS POR SEGMENTO Todo lo anterior, permite a CMD generar integracion de procesos productivos y negocios

Cifras en millones de RDS con el Grupo.
10.000
9.000 INTEGRACION DE MARCA Y MAYORES EFICIENCIAS
- OPERACIONALES
6.000 Durante 2019, la compania se dedicod a implementar una estrategia de consolidacion, la
5.000 cual contempld la unificacion del portafolio comercial mediante la marca PANAM,
4.000 integrando la oferta los segmentos de Cemento, Concreto y Agregados.
3.000
2,000 Ello, se realizdé en conjunto con una estrategia enfocada en la mejora continua, como
1000 también en la optimizacion de algunos procesos en la planta de cemento, sumado a la
0 renovacion de equiposy la expansion de produccion de agregados.
Cemento Concreto Agregados
2017 2018 w2019 m2020 , .
m2021  m2022  m2023 w2024 DESTACADA POSICION COMPETITIVA EN LA REPUBLICA

Fuente: elaboracion propia en base a informacidn recibida
de la compaiiia. DOM I N |CANA

COMPOSICION VOLUMENES T . . o
COMERCIALIZADOS DE CEMENTO Consorcio Minero Dominicano se posiciona como uno de los principales productores de

100% cemento integrado, con una capacidad instalada de 2,6 millones de toneladas anuales,
0 7 - . s - —
o0, tras el término de la construccion del tercer molino en el ano 2024,

0

% BB BK BB R —- Respecto de lo anterior, actualmente su participacion en la industria local de cemento
70% - —- varia entre el 11% al 15%, dependiendo si se considera entre la producciény la capacidad
60% -l Rl - N instalada tedrica de la industria.

A R B _ g _
B B EEEEN Adicionalmente, CMD cuenta con una capacidad de produccion anual instalada de 800

o Bl 5B B N B mil toneladas, 540 mil metros ctbicos y 350 mil metros cibicos en clinker, concreto y
P B B EE NN R N B agregados, respectivamente.

TN BN B B S B = =
0%

NIVELES DE OPERACION CRECIENTES

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Mar. Mar.
24 25

® Granel » Empacado En el periodo evaluado, CMD ha evidenciado una tendencia creciente en los volimenes
I ) v I comercializados de cemento, pasando desde un promedio de 375 mil toneladas entre
Fuente: elaboracidn propia en base a informacidn recibida . ) N
de la compaiiia. 2013y 2016 a las 835 mil toneladas promedio entre 2021 y 2024 {822 mil toneladas en

2024), superando las 700 mil toneladas desde el ano 2021. Dicha tendencia es coherente
con el aumento en la capacidad y el nivel de actividad de la industria.

Respecto al primer trimestre de 2025, los voliumenes comercializados de cemento
alcanzaron las 219 mil toneladas, un 17,6% mayor que a marzo de 2024 (186 mil
toneladas).

Por otro lado, a contar del ano 2016 la entidad comenzo la produccion de agregados, los
cuales, al igual que el cemento, son materia prima para la produccion de hormigén, en
linea con la estrategia de integracién y mayores eficiencias que ha implementado el
grupo. Estos, presentan una tendencia volatil, lo que deriva principalmente de la
captacion de clientes interinos.

Respecto de lo anterior, al primer trimestre de 2025, tanto los volimenes de produccion
como el volumen comercializado de agregados evidencid una caida de 64,4%,
alcanzando los 31 mil metros cubicos, cifra que se ubica por debajo de lo presentado al
primer trimestre del afio anterior (87 mil metros cubicos).

Esta tendencia volatil también se observa en el caso de la produccion de concreto, la cual
alcanzd su mayor nivel de volimenes comercializados en el afio 2017 (360 mil metros
cubicos), disminuyendo hasta alcanzar los 105 mil metros cubicos al cierre de 2020 y
evidenciando una evolucion positiva durante los udltimos cuatro afos calendario,
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EVOLUCION DEL STOCK DE INVENTARIO alcanzando los 353 mil metros cubicos comercializados al cierre de 2024. Al primer
Cifras en millones de RD$ trimestre de 2025, este segmento evidencio también una tendencia creciente en
volimenes comercializados comparacion a marzo de 2024, alcanzando los 91 mil metros

3500 cubicos (87 mil metros cibicos a marzo 2024),

3.000

250 DISMINUCION EN LOS NIVELES DE INVENTARIO HAN RESULTADO
2000 EN MENOS INDICES DE DIAS DE INVENTARIO

e I I I Parte de la estrategia de la compania tiene como foco la optimizacion del capital de
1.000 u trabajo y mantener un adecuado stock de productos mediante un adecuado manejo de
500 e = B O inventarios.

s 2015 2000 2001 2022 2023 2028 mars De esta manera, tras el peak evidenciado en el ano 2022, el stock de inventario ha
Prodico e < iteaprina presentado una constante disminucion, pasando desde RD$2.065 millones a RD$1.278

= Suministros Repuestos
m Combustibles y lubricantes Otros

| mtmeeylnene o millones a marzo de 2025. Consecuentemente, el indice de dias de inventario, tras

Fuente: Hué?uf{h,uﬂ propia en base a Informacion recibiaa . . . ..

de la compaia. alcanzar un peak de 132,3 dias en 2022, ha presentado una gradual disminucion,
alcanzando los 78,1 dias y los 60,0 dias a diciembre de 2024 y marzo de 2025.

A marzo de 2025, el stock de inventario estaba compuesto principalmente por repuestos
(35,2%) y, en menor medida, por productos terminados (21,9%), combustibles (19,7%),
materia prima {10,0%), otros (9,8%) y suministros (3,4%).

INTEGRACION HACIA EL RECURSO MINERO Y UBICACION
ESTRATEGICA DE SUS INSTALACIONES PRODUCTIVAS

Consorcio Minero Dominicano, bajo las marcas de Cemento Panam y Concreto Panam,
comercializa cemento portland v hormigon hidraulico, respectivamente.

La compania posee una infraestructura de produccién que considera plantas moéviles que
atienden las necesidades especificas de sus clientes y plantas fijas en las principales
ciudades del pais.

Actualmente, Concreto Panam posee una planta de produccion ubicada en Santiago de
los Caballeros, junto con siete plantas de hormigdn {todas ubicadas en la Republica
Dominicana), sumado a una flota de equipos mdviles que alcanza las 100 unidades.
Adicionalmente, produce agregados mediante una planta en el Parque Industrial La
Luisa, con el objetivo de abastecer parte de las plantas que mantiene la entidad.

Por su parte, Cemento Panam cuenta con una planta de produccién ubicada en Villa
Gautier con tecnologia enfocada en una operacion lo mas sustentable posible para el
medioambiente. Al respecto, estas instalaciones se encuentran bajo el formato de “Planta
Jardin” que combina areas verdes con la estructura de la planta, cubriendo el 70% del
drea de la fabrica.

Ademas, cuenta con pertenencias mineras que le permiten abastecerse por sobre el 90%
de las materias primas necesarias. Al respecto, estas cuentan con reservas disponibles
para mas de 100 afos de produccion.

La ubicacion de la planta productiva de Cemento Panam es adyacente a sus pertenencias
mineras y cerca de Santo Domingo y la zona Este del pais, region que aportamas del 50%
del PIB. Esta ubicacion le permite a la compania obtener ventajas logisticas que impactan
en sus costos de transporte.
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PRINCIPALES INDICADORES DE CARTERA

2021

Mora mayor a 60 dias
(%)

Cobertura mora mayor a
60 dias

Cartera bruta / Ingresos
(%)

Cartera mora mayor a
60 dias / Ingresos (%)
Cartera con EERR /
Ingresos (%)

15,3%

13

24,7%

3,8%

6,8%

2022

15,6%

13

15,3%

2,4%

4,0%

2023

10,5%

11

1,1%

1,2%

7.2%

2024

11,2%

13

9,0%

1,0%

8,7%

Fuente: elaboracion propia en base a informacion recibida

de la compafiia.
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PLAN DE INVERSIONES ENFOCADO EN INCREMENTOS DE
CAPACIDAD Y MAYORES EFICIENCIAS OPERACIONALES

Actualmente, el plan estratégico de la compariia se encuentra enfocado en el incremento
de la capacidad instalada. Al respecto, durante el ano 2023 la compania inicio la
expansion de la planta de Cemento PANAM en Villa Gautier, con lo que se busca elevar

la capacidad de produccion a 2,5 millones de toneladas anuales, proyecto el cual culmind
durante el tercer trimestre de 2024.

Durante 2024, el plan de inversiones considerd un aumento en la capacidad instalada de
Clinker, la que pasd desde 810 mil toneladas anuales a 1,2 millones de toneladas por
ano.

La expansion antes mencionada fue acompanada de la construccién y equipamiento de
nueva infraestructura con el objetivo de aumentar las capacidades de almacenamiento y
despacho. A su vez, incorporod el crecimiento de la plataforma logistica con la adquisicion
y renovacion de equipos de transporte.

Adicionalmente, en 2025, el monto total de la inversidon ascenderia a cerca de US$ 35
millones con el fin de mejorar equipamiento de infraestructura para nuevos proyectos en
busca de mejorar los méargenes operacionales y la expansion de los segmentos cementos
y agregados.

Feller Rate espera que los niveles de inversion de la entidad continden siendo cubiertos
con una conservadora politica financiamiento, permitiendo mantener una posicién
financiera calificada como “Sélida".

DISMINUCION EN LOS NIVELES DE CUENTAS POR COBRAR,
MANTENIENDO ADECUADAS POLITICAS DE COBERTURA

Hasta el ano 2020, la compania habia evidenciado una tendencia creciente en las cuentas
por cobrar a clientes, en linea con el mayor nivel de actividad, alcanzando los RD$ 2.243
millones al cierre de 2020 en términos brutos.

Sin embargo, en los dltimos anos la cartera bruta de cuentas por cobrar a clientes ha
presentado una tendencia a la baja, alcanzando los RD$ 1.058 millones a diciembre de
2024, registrando una disminucion del 7,9% respecto de igual periodo del afio anterior
(RD$ 1.149 millones).

Asimismo, la cuentas por cobrar con mora mayor a 60 dias presentaron, al cierre de 2024,
una leve disminucion anual del 2,2% en términos nominales, alcanzando los RD$ 118
millones (RD$ 121 millones en 2023), representando un 11,2% de la cartera bruta total
(10,5% a diciembre del afio anterior)y un 1,0% de los ingresos operacionales del periodo
(1,2% al cierre del ano 2023).

La compania mantiene buenas politicas de cobertura, con provisiones que a diciembre
de 2024 alcanzaban los RD$ 152 millones, cubriendo en 1,3 veces la mora mayor a 60
diasy en 0,4 veces la mora total.

Por otro lado, durante el afo 2024 la cuentas por cobrar a empresas relacionadas
presentaron un aumento del 36, 1% respecto del cierre del ano anterior, alcanzando los
RD$1.020 millones y representando un 8,7% de los ingresos totales. Dicha variacion se
explica principalmente por cuentas por cobrar a Ingenieria Estrella S.A. (matriz),
asociadas principalmente a facturaciones por venta de cemento al proyecto del
monorriel.
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PRINCIPALES CLIENTES CONCENTRAN GRAN PARTE DE LAS
VENTAS, PERO CON UNA MAYOR DIVERSIFICACION EN
COMPARACION A RANGOS HISTORICOS

4% a

Estrella.

023 nd

A 02 , 34,4 %

1%
,7%), Consorcio Panamericano del Caribe (5,7%),
Disprand International {5,6%) y Grupo Macraft(3,7%).

CONCENTRACION DE VENTAS EN TERMINOS DE PRODUCTO Y
GEOGRAFICOS

La compania participa principalmente en tres segmentos de operacion: Cemento,
Concreto y Agregados, vendiendo dichos productos irincipalmente en la Republica

— DIVERSIFICACION DE PRODUCTOS

Minero Dominicano corresponden al segmento de cemento, alcanzando el 74, % |
cierre ¢ 820%e 2
en el segmento de concreto (23,8%a 2024), que es utilizado por clientes finales
; orimer trimestre de 2025 el segmento de cemento representd un
72,4% de los ingresos (73,6% a marzo de 2024) y el restante rroviene del segmento de
concreto con un 26,8% (24,9% a marzo de 2024) y segmentos agregados con un 0,9%
al mismo periodo.

en 2 4.1% 55,4% a marzo de 2025),
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