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INFORME

A: MASA DE OBLIGACIONISTAS DE BONOS CORPORATIVOS DE
ALPHA SOCIEDAD DE VALORES, S.A. PUESTO DE BOLSA

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES DE LA
REPUBLICA DOMINICANA (SIMV)

Dando cumplimiento a las responsabilidades como Representantes de
Masa de Obligacionistas establecidas en la Ley 249-17 del Mercado de
Valores de la Republica Dominicanag; sus Normas y Reglamentos de
aplicacion; la Ley 479-08 General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada; la Ley No 31-11 que
modifica esta Ultima, y en particular a la Resolucién R-CNV-2016-14-MV
de funciones del Representante de la Masa, procedemos a rendir el
presente informe.

Iniciamos la redaccidén de este escrito, poniendo en prdctica ciertos
procedimientos y revisiones pautados en las legislaciones antes
citadas, para proveer a la Masa de Obligacionistas nuestro informe
independiente, el cual no se emite apegado a las normas de auditoria
internacional, sino que constituye la exposicidon de nuestros hallazgos.

Es bueno tener presente que, la inscripcion de los valores en el Registro
del Mercado de Valores, y la autorizacién para realizar la oferta publica
por parte de la Superintendencia del Mercado de Valores, no implica
certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del Emisor.
Tampoco estamos haciendo juicios de valor sobre el tema.

En cumplimiento a nuestros deberes, hemos evaluado y analizado la

situacién del Emisor y su actividad, y los hallazgos los expresamos a
continuacion:
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1.- La autenticidad de los valores en cuestion, sean fisicos o estén
representados por anotaciones en cuenta.

Alpha Sociedad de Valores, S.A. Puesto de Bolsa (Emisor), es una
sociedad andénima organizada de conformidad con las leyes
dominicanas, que tiene como objeto principal la intermediacién de
valores, asi como cualesquiera otras operaciones compatibles con la
actividad de intermediacion en el mercado de valores.

Pudimos constatar que la colocacién del programa de emisiones de
Bonos Corporativos, por un valor total de mil millones de pesos
dominicanos (RD$1,000,000,000.00), est& compuesto por dos emisiones
de RD$500,000,000.00 cada una. Esta decisidon fue aprobada en la
Asamblea General Extraordinaria de Alpha Sociedad de Valores, S.A.
Puesto de Bolsa, en fecha 05 de abril del 2021, mediante Primera
Resolucién del Superintendente del Mercado de Valores, de fecha 30 de
junio del 2021.

El programa de emisiones estd debidamente inscrito en el Registro de
la Superintendencia del Mercado de Valores de la Rep. Dom., bajo el
No. SIVEM-146.

2.- Valor actualizado de las garantias prendarias y/o hipotecarias
constituidas para la emision y las medidas adoptadas para la
comprobacion.

El presente programa de emisiones no cuenta con garantias
especificas, es sblo una acreencia quirografaria la que lo respalda. El
tenedor posee prenda comudn sobre la totalidad del patrimonio del
Emisor.

3.- Reporte del nivel de cumplimiento del administrador
extraordinario de la emision, en caso de designar alguno.

El presente programa de emisiones no requiere de administrador
extraordinario.
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4.- Confirmacion de la vigencia y cobertura de los contratos de
seguros sobre los bienes e inmuebles puestos en garantia, y las
acciones llevadas a cabo en caso de hallazgos que atenten contra los
derechos de los tenedores.

No aplica debido a que no existe garantia de bienes e inmuebles.

5.- Cumplimiento del procedimiento de revision de la tasa de interés,
en caso de que se haya especificado en el prospecto de emision, y la
consecuente modificacion de la misma.

La primera emisidn fue cancelada correctamente de acuerdo con su
fecha de vencimiento en fecha 17 de noviembre 2024. La segunda
emision del programa de emisiones tendrd una tasa de interés fija
anual de 5.50% pagaderas trimestralmente, segun se determina en los
prospectos y avisos de colocacidn primaria de la emision.

Sobre la validacién de los pagos de intereses, pudimos observar:

- Eluso correcto de la base de cdlculo establecida en el prospecto
de emisién y aviso de colocacién.

- Que se pagd la cantidad de dias correspondientes al periodo
estipulado en el prospecto de emisidn y aviso de colocacidn, y

- Que se pagd en la fecha establecida en el prospecto de emisiéon
y aviso de colocacién.

Bono Local emitido por: Alpha Sociedad de Valores
Moneda: DOP
Fecha de emision: 17-nov-21

Fecha de Vencimiento: 17-nov-26

Segunda Emisién

Fechade pago | Fechade pago
CODIGO ISIN . MontoRD$ | Periodicidad | Base | Dias | Tasa | Totalde Intereses |FechadePage
anterior Actual

DO2012601822 17-feb-25 17-may-25 500,000,000.00( Trimestral 365 89 5.50% 6,705,479.45 19/5/2025
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6.- Nivel de liquidez con que cuenta el Emisor para fines de redencion
anticipada de los valores, en caso de haberse especificado en el
prospecto.

No existe para la segunda emision, la opcién de procedimiento de
redencion anticipada por parte del Emisor, segln fue establecido en el
Prospecto de Colocacidon y Aviso de Colocacién Primaria. El Emisor no
tendrd derecho a pagar en forma anticipada el monto colocado en
estas emisiones.

7.- Uso de los fondos por parte del emisor, de conformidad con los
objetivos economicos y financieros establecidos en el prospecto de
emision y las medidas adoptadas por el representante para la
comprobacion.

Los fondos recaudados para estas emisiones serdn utilizados para la
adquisicién de los siguientes titulos valores:

e Adquisicidn de titulos Valores de Oferta Publica de renta fija
(representativos de deuda) y/o variable (representativos de
capital) autorizados por la Superintendencia del Mercado de
Valores;

e Adquisicibn de Bonos emitidos por el Banco Central de la
Republica Dominicana.

e Adquisicidn de titulos Valores emitidos por el Gobierno Central a
través del Ministerio de Hacienda.

Se pudo observar que los fondos fueron canalizados en su totalidad
como se establece en el prospecto de colocacion.

Los fondos recaudados en esta emisién fueron utilizados para la
adquisicién de los siguientes titulos valores:

Fech: No. Val
echia o . Titulo Contraparte Valor Facial or Fondos Usados | Rendimiento
Valor Referencia Transado

PARALLAX VALORES
-Dec- q _DIC- - 0
6-Dec-21 1247 RDVIAL 9.25% 03-DIC-2036 - DO1014201128 PUESTO DE BOLS 2,111,702,600 2,113,308,073 1,000,000,000.00 9.3210%

TOTAL

Nota: El transado total de la operacion No 1247 fue DOP 2,113,308,072.53, se utilizaron los fondos de la emision para saldar parcialmente.
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8.- La colocacion y la negociacion de los valores de conformidad con
las condiciones establecidas en el prospecto de emision.

CEVALDOM, Depésito Centralizado de Valores S.A, ha sido la empresa
designada como agente de custodia y pago del programa de
emisiones. Tiene a su cargo la custodia, compensacidn y liquidacién de
los valores del presente programa de emisidn, asi como los
procedimientos de pago de intereses y capital de los bonos
corporativos.

Revisamos el prospecto, el contrato de emisidn y avisos de oferta
publica entregado por la administracién del Emisor, y pudimos
constatar que el total de los bonos corporativos en circulacion se
componen de la siguiente manera:

Primera Emision: 5,000,000 de bonos corporativos, con valor unitario
de RD$100.00, equivalente a RD$500,000,000.00.

Tasa de interés fija: 5.25% anual
Frecuencia del pago: mensual

Fecha de emision: 17 de noviembre 2021
Fecha vencimiento: 17 de noviembre 2024

Esta primera emision fue cancelada correctamente de acuerdo con
su fecha de vencimiento.

Segunda Emision: 5,000,000 de bonos corporativos, con valor unitario
de RD$100.00, equivalente a RD$500,000,000.00.

Tasa de interés fija: 5.50% anual
Frecuencia del pago: trimestral
Fecha de emision: 17 de noviembre 2021
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Fecha vencimiento: 17 de noviembre 2026
9.- Actualizacion de la Calificacion de Riesgo de la emision y del

emisor, conforme la periodicidad que se haya establecido a tales
fines en el prospecto.

Calificacion de Riesgo - Feller

Enero 2025 Julio 2025
Solvencia A A
Perspectivas Estable Estable
Bonos Corporativos A A

La calificacién asignada a Alpha Sociedad de Valores S.A. (Alpha) se
sustenta en una adecuada capacidad de generacién, respaldo
patrimonial, perfil de riesgo y fondeo y liquidez, acompanados de un
moderado perfil de negocios.

Ver reporte anexo.

Conforme la entrada en vigor del Reglamento para las Calificadoras de
Riesgos NUm. R-CNMV-2022-03-MV, especificamente articulo 7, estos
reportes ser@n presentados con periodicidad semestral.

10.- Nivel de endeudamiento del emisor de conformidad a lo
establecido en el prospecto de emision.

De acuerdo con el prospecto de colocacidn, el presente programa de
emisiones no compromete los limites de endeudamiento del Emisor.

11.- Cumplimiento del emisor en cuanto a la remision perioédica de sus
estados financieros a la Superintendencia.

Resumimos el estatus de envio de estados financieros a la
Superintendencia del Mercado de Valores de la RepUblica Dominicana.

Anualmente:

1.- Balance general auditado, 31 diciembre 2024
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2.- Estado de resultados auditados, 31 diciembre 2024
3.- Estado de cambio en el patrimonio auditado, 31 diciembre 2024
4.- Estado de flujo de efectivo auditado, 31 diciembre 2024

5.- Politicas contables utilizadas y demdas

notas explicativas de los estados

financieros auditados, 31 diciembre 2024
Semestralmente: Solo se presenta el primer semestre del afio.
1.- Balance general resumido, junio 2025

2.- Estado de resultados resumido, junio 2025

3.- Balance general detallado
(Balance de comprobacién) junio 2025

4 .- Estado de resultados detallado

(Balance de comprobacién) junio 2025
5.- Estado de cambio en el patrimonio junio 2025
6.- Estado de flujo de efectivo junio 2025

Trimestralmente y comparados con el trimestre anterior:

1.- Balance general intermedio junio 2025
2.- Estado de resultados intermedio junio 2025
3.- Estado de flujo de efectivo intermedio junio 2025
4.- Estado de cambios en el patrimonio junio 2025
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Mensualmente:
1.- Balance general resumido, junio 2025
2.- Estado de resultados resumido, junio 2025

3.- Balance general detallado
(Balance de comprobacién) junio 2025

4.- Estado de resultados detallado
(Balance de comprobacién) junio 2025

Diario

Balance general y estado de resultado detallado (Balanza de
comprobacién) - Diariamente a través de Plataforma Seri.

12.- Monto total de la emision que ha sido colocado.
El monto total en circulacion de esta emisién es de RD$500,000,000.00.

13.- Cumplimiento del procedimiento de redencién anticipada por
parte del emisor, en los casos que aplique.

No aplica este punto para el trimestre en cuestion.

14.- Enajenacion de las acciones del emisor, y las posiciones
dominantes dentro de la distribucion accionaria, que represente por
lo menos el 10% del total del Patrimonio del Emisor.

No aplica este punto para el trimestre en cuestion.

15.- Colocacién y[o negociacién de valores por parte del emisor en
mercados internacionales; asi como cualquier informacion

relevante, como redencion anticipada, amortizacion, acuerdos con
los tenedores de valores, entre otros.
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No ha habido en el trimestre en cuestién, colocacién y/o negociacion
de valores por parte del Emisor en mercados internacionales.

16.- Procesos de reestructuracion societaria del emisor,
estableciendo los avances en virtud del acuerdo suscrito para esos
fines.

No ha habido en el trimestre en cuestidon procesos de restructuracion
societaria del Emisor.

17.- Cualquier actividad dentro o fuera de la orbita del emisor que
pudiera entorpecer el funcionamiento del mismo (laboral,
administrativos, causas de fuerza mayor, etc.).

No tenemos conocimiento de ninguna actividad, dentro o fuera de la
orbita del Emisor que pudiera entorpecer su funcionamiento, tales
como paros de labores, desastres naturales, riesgos de continuidad del
negocio, huelgas, entre otros.

18.- Cualquier documento de indole legal que impliquen procesos de
naturaleza civil, comercial, penal o administrativo incoados contra el
emisor.

Segun informacién suministrada por la Gerencia, no existe en el
trimestre del cual nos ocupamos, ninguna situacion legal que le afecte.
Tampoco ello se desprende de la informacidon general que manejamos
en nuestro cardcter de Representante de la Masa de Obligacionistas.

19.- Modificaciones al Contrato de Emision.
Para este trimestre no hubo modificaciones al contrato de emisioén.

20.- La adquisicion y enajenacion de activos por parte del emisor que
representen el 10% o mas de su capital suscrito y pagado.

No ha habido en este trimestre enajenacién o adquisicién de algln
activo significativo que pudiere alterar, de alguna forma las
operaciones del Emisor.
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21.- Cambios en la estructura administrativa del emisor relativos a
los principales ejecutivos y de las estructuras que se relacionen con
la emision.

Para el trimestre en cuestion no se realizaron cambios significativos en
la estructura administrativa del emisor.

22.- Cualquier otra obligacion establecida en el prospecto de
emision, el contrato de emision y las disposiciones normativas
vigentes, asi mismo cualquier elemento o suceso que conlleve
implicaciones juridicas, economicas o de reputacion para el emisor.

No tenemos conocimiento, ni tampoco la administracién nos ha
informado de cualquier otro elemento o suceso que conlleve
implicaciones econdmicas o morales para el Emisor, cualquiera de sus
accionistas y/o empresas vinculadas.

23.- Otros.

a. Elinforme del Comisario que tenemos correspondiente al periodo
cortado al 31 de diciembre del 2024 establece que los estados
financieros son razonables y que la compafia ha tenido un buen
desempeio en el manejo de sus operaciones y finanzas.

b. EI dictamen de los Estados Auditados 2024, no presentan
salvedad en la opinién de los Auditores externos.

c. Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas: Celebrada el
dia 26 de abril del 2024.

d. El emisor informo la designacion como Corredor de Valores del
Sr. Victor Jose Medina Feliz, portador de la Cédula de Identidad y
Electoral No. 001-1849725-4, quien se encuentra debidamente
inscrito en el Registro de Mercado de Valores bajo el NOm. SIVCV-
589.
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e. Hechos relevantes publicados por la Superintendencia del
Mercado de Valores en el trimestre abril - junio 2025:

Fechc.l‘ NGmero Tramite Descripcion Hecho Relevante

Recepcion

4/4/2025 03-2025-002101 HORARIO DE CIERRE OFICINA PC POR EL DIA 7.04.2025

4/11/2025 03-2025-002291 HECHO RELEVANTE RENOVACION LINEA CITIBANK 11 ABRIL 2025

4/16/2025 03-2025-002509 HORARIO ESPECIAL (SEMANA SANTA) ABRIL 2025

5/2/2025 03-2025-002856 HORARIO ESPECIAL 5.5.2025 DIA DEL TRABAJADOR

5/9/2025 03-2025-003017 INFORME GOBIERNO CORPORATIVO
FE ERRATA INFORME TRIMESTRAL SIVEM-146 OCTUBRE DICIEMBRE

5/13/2025 03-2025-003139 2024

5/13/2025 03-2025-003177 HECHO RELEVANTE SALAS PIANTINI -SIVEM 136 (FE DE ERRATA)

5/13/2025 03-2025-003178 HECHO RELEVANTE SALAS PIANTINI -SIVEM 146 (REENVIO)
HORARIO REMOTO POR VAGUADA. A CONTINUACION
PRESENTAMOS INFORMACION IMPORTANTE DE HORARIO DE
ALPHA SOCIEDAD DE VALORES, S.A. PUESTO DE BOLSA; DEBIDO A
LAS CONDICIONES CLIMATICAS ADVERSAS PROVOCADAS POR

5/16/2025 03-2025-003450 LA VAGUADA QUE AFECTA AL PAIS.

6/16/2025 03-2025-003946 DESIGNACION NUEVO CORREDOR VICTOR JOSE MEDINA FELIZ

6/18/2025 03-2025-003975 HORARIO ESPECIAL 19.6.2025 CORPUS CHRISTI

SALAS PIANTINI & ASOCIADOS
Representante de Masa de Obligacionistas
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Feller Rate

Solvencia A A

Perspectivas Estable Estable

* Detalle de calificaciones en Anexo.

RESUMEN FINANCIERO
En millones de pesos dominicanos
Dic. 23 (™ Dic.24 " Jun.25@

Activos totales 28.156 35.614 34.587
Pasivos totales 24.498 31.586 30.226
Capital y reservas 990 990 990
Patrimonio 3.657 4.028 4.361
Ingreso operacional total 986 1.165 832
Gastos operativos 596 -7 -406
Resultado operacional 390 447 426
Utilidad (pérdida) del ejercicio 491 447 512

Fuente: Informacion financiera elaborada por Feller Rate en base a
reportes publicados por la Superintendencia del Mercado de
Valores (SIMV), a menos que se indique otra cosa. (1) Estados

financieros auditados. (2) Estados financieros interinos.
INDICADORES RELEVANTES

Dic. 23
Ingreso operacional total /
Activos () 3,6% 3,7%
Gastos operativos / Activos 2,2% 2,2%
Utilidad (pérdida) del ejercicio
| Patrimonio 13,4% 11,1%

Utilidad (pérdida) del ejercicio

I Activos 1,8% 1,4%

Dic. 24 Jun. 25 @

4,7%
2,3%

23,5%

2,9%

(1) Indices sobre activos totales promedio cuando corresponda, que
consideran el promedio entre el periodo analizado y el anterior. (2)

Indicadores anualizados segun corresponda.
RESPALDO PATRIMONIAL

Dic. 23 Dic. 24
Patrimonio / Activos totales 130% 11,3%
Pasivos totales / Patrimonio 6,7vc 7.8vc
Indice de Patrimonio y Garantias de
Riesgo Primario (Nivel I) () 06vc 07vc
indice de Apalancamiento (@ 53,0% 11,8%

Jun. 25
12,6%
6,9 vc

0,5vc
12,6%

(1) Indicadores normativos. (2) Desde julio de 2024 la metodologia
de célculo considera el total de activos, por lo que los indicadores
no son del todo comparables con los periodos anteriores

PERFIL CREDITICIO INDIVIDUAL

Principales Factores
Evaluados

Moderado

-

Débil

Perfil de negocios
Capacidad de generacion
Respaldo patrimonial
Perfil de riesgos

Fondeo y liquidez

Fuerte

Muy Fuerte

OTROS FACTORES

La calificacion no considera otros factores

adicionales al Perfil Crediticio Individual.

Prohibida la reproduccion total o parcial sin la autorizacién escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, SRL.

ALPHA SOCIEDAD DE VALORES, S.A.
PUESTO DE BOLSA.

INFORME DE CALIFICACION - JULIO 2025

FUNDAMENTOS

La calificacion asignada a Alpha Sociedad de Valores S.A. (Alpha) se sustenta en una adecuada
capacidad de generacion, respaldo patrimonial, perfil de riesgo y fondeo y liquidez,
acomparnados de un moderado perfil de negocios.

Alpha opera como un puesto de bolsa, ofreciendo productos y servicios financieros dirigidos
a clientes de los segmentos retail e institucional. Sus principales actividades incluyen la
intermediacion de titulos de valores y la oferta de mutuos y otros productos estructurados.
Ademas, la compaiiia brinda servicios de disefio de portafolios de inversion, administracion y
gestion de carteras, asesoria en finanzas corporativas, asi como estructuracion y emision de
deuda.

Alpha es un actor relevante en la industria de puestos de bolsa, la que ha experimentado un
crecimiento importante en los Ultimos afios, impulsado principalmente por una mayor
penetracion de los productos de inversion en el mercado financiero. A junio de 2025, Alpha
obtuvo el primer lugar en términos de resultados, con una cuota de mercado de 16,7% del
sistema de puestos de bolsa. Por su parte, se posiciond en el quinto lugar en términos de
activos y patrimonio con un 10,9% y 11,4%, respectivamente.

La estrategia de Alpha es consolidar su posicionamiento como uno de los lideres de la
industria, ofreciendo una experiencia Unica y personalizada a sus clientes. La propuesta de
valor considera construir bienestar financiero mediante relaciones a largo plazo e inversiones
inteligentes. En el Ultimo periodo, la entidad ha puesto foco en la autoatencién e innovaciéon
para seguir avanzando en su base de clientes, destacando el lanzamiento de la nueva App
junto con una nueva imagen corporativa.

La principal fuente de ingresos de Alpha corresponde a los resultados generados por
instrumentos financieros asociados a actividades de inversion, lo que puede derivar en
fluctuaciones en las utilidades en determinados periodos, producto de la sensibilidad de las
operaciones a las condiciones macroeconémicas. En el primer semestre de 2025, el puesto
de bolsa registré un sélido resultado operacional, reflejando el incremento de sus ingresos
por inversiones junto con gastos operativos bien controlados. A junio de 2025, alcanzé una
utilidad neta de $512 millones, superior a los $447 millones registrados al cierre de 2024, con
un retorno sobre patrimonio de 23,5% (anualizado).

Los puestos de bolsa deben cumplir con limites normativos para el indice de patrimonio y
garantias de riesgo primario (Nivel I) y para el indice de apalancamiento, los que deben ser
mayor o igual a 0,1033 veces y 10%, respectivamente. A junio de 2025, los indices de Alpha
fueronde 0,5 vecesy 12,6%, cumpliendo con los limites sefialados. En particular, en los Gltimos
periodos se observa un indicador de apalancamiento mas ajustado, que la agencia espera
pueda ser fortalecido con el apoyo de la retencidn de utilidades, conforme a las definiciones
de la sociedad.

La estructura de financiamiento de Alpha, a junio de 2025, estaba concentrada en un 85% por
operaciones de venta al contado con compra a plazo. En menor medida se observaron
obligaciones por instrumentos financieros emitidos (5%), obligaciones con bancos e
instituciones financieras (4,2%) y otras operaciones (4%), que aportan a la diversificacion de los
pasivos. En términos de liquidez, la entidad mantiene una adecuada posicion, apoyada en un
portafolio de inversiones altamente liquido y con acceso al mercado de capitalesy a lineas de
crédito bancarias.

Alpha Sociedad de Valores, S.A. Puesto de Bolsa es controlada por una sociedad de inversion,
propiedad del Grupo Mercado Electronico Dominicano (GME).
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PERSPECTIVAS: ESTABLES

Las perspectivas de Alpha son “Estables”. La compafiia mantiene sus fortalezas asociadas
a su relevante posicion de mercado, adecuado soporte patrimonial y conocimiento del
negocio. El principal desafio de la entidad es continuar avanzando en sus definiciones
estratégicas, sosteniendo su sélido posicionamiento en la industria.

= Un alza de calificacion no se contempla en el corto plazo. Podria gatillarse de la mano
de laampliacién de negocios que vayan contribuyendo a la diversificacion de ingresos.

= La calificacion podria bajar por un deterioro material de su capacidad de generaciony
de los indicadores de solvencia normativos.

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

FORTALEZAS
= Solida posicion de mercado en la industria de puestos de bolsa.

= Sostiene un buen desempefio operacional, con retornos fortalecidos a pesar de las
variaciones del entorno.

RIESGOS
= Actividad concentrada en inversiones e intermediacion, propia de la industria.
= Exposicion a ciclos econdmicos y a la volatilidad natural del mercado.
= Indicador de apalancamiento se observa presionado en los Ultimos periodos.
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PROPIEDAD

Alpha Sociedad de Valores, S.A. Puesto de
Bolsa es controlada por una sociedad de
inversion: Servicios Corporativos
Dominicanos S.A. con un 99,99% de la
propiedad. Esta sociedad es propiedad de
Grupo Mercado Electrénico Dominicano.

La sociedad Grupo Mercado Electrénico
Dominicano opera en Republica
Dominicana a través de su plataforma
transaccional electronica, Mercado
Electronico Dominicano. Su accionista
mayoritario es la sociedad Strategy
Consulting Ltd. Inc., controlada por un
grupo ligado a la agroindustria.

La operacion de Alpha es liderada por el
Consejo de Administracién, conformado
por cinco miembros, uno de ellos con el
caracter de independiente. Entre sus
integrantes se encuentran Juan Manuel
Barranco y Santiago Camarena, quienes
también tienen el cargo de Vicepresidente
de Finanzas y Vicepresidente Ejecutivo,
respectivamente.
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PERFIL DE NEGOCIOS: MODERADO

Actividad concentrada en la intermediacién de valores para terceros,
junto con negocios de inversién por cuenta propia. Sélido
posicionamiento en el mercado.

MODELO DE NEGOCIOS Y DIVERSIFICACION

Alpha Sociedad de Valores, S.A. Puesto de Bolsa (Alpha) fue constituida en 2008. La
compafiia tiene como actividad la compray venta de titulos e instrumentos financieros, la
intermediacidon de valores, asi como cualquier otro tipo de operaciones y servicios
compatibles con la actividad de intermediacion y el mercado de valores, que estén
autorizadas por la Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV).

Dentro de los productos financieros que ofrece el puesto de bolsa se encuentran la
intermediacion de titulos de valor, los mutuos y otros productos estructurados. La
compafiia también incluye los servicios de disefio de portafolios de inversion, servicios
de administracion y gestion de carteras, intermediacién de valores, asesoria financiera de
inversiones y la estructuracion de productos de valores.

Alpha atiende a clientes institucionales y corporativos, a lo que se suma el segmento
retail, que contribuye a diversificar las contrapartes en las operaciones. En esta linea,
durante los dltimos afios, la compafiia ha enfocado sus esfuerzos en expandir tanto el
namero de cuentas de corretaje como las cuentas administradas, con el objetivo de
seguir fortaleciendo su posiciébn en un mercado que ha ido creciendo y que tienen
diversos actores.

Los activos totales de la comparia avanzan consistentemente en los Ultimos afios,
siguiendo la evolucion de la cartera de inversiones, alcanzando a $34.587 millones a junio
de 2025 condicién que determina una presencia importante en la industria de puestos
de bolsa. Los ingresos operacionales, por su lado, provienen en torno a un 97% de los
ingresos por instrumentos financieros, determinando una sensibilidad de los resultados
a variables como tasa de interés y tipo de cambio.

A junio de 2025, Alpha tenia registradas 8.244 cuentas de corretaje, avanzando cerca de
un 19% respecto al mismo periodo del afio anterior, con un componente importante
proveniente del canal digital. En tanto, la empresa registré 122 colaboradores a igual
periodoy dos sucursales en el pais que se complementan con una aplicacion mévil y sitio
web.

Alpha en su calidad de puesto de bolsa es supervisado por la Superintendencia del
Mercado de Valores de la Republica Dominicana (SIMV). Ademas, esta afiliada a la Bolsa
y Mercado de Valores de la Republica Dominicana para operar en los mecanismos
centralizados de negociacién y en el Mercado OTC local. Cabe mencionar, que la
compafia forma parte del grupo de empresas identificadas como “Creadores de
Mercado” que, en ciertas condiciones, pueden tomar mayores posiciones en las
emisiones de nuevos valores, lo que ha contribuido a consolidar su liderazgo natural en
términos de montos transados en la industria.
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ESTRATEGIA Y ADMINISTRACION

La estrategia de Alpha es consolidar su posicionamiento como uno de los lideres de la
industria, siendo percibido por sus clientes como una entidad de confianzay con un buen
servicio. La propuesta de valor considera construir bienestar financiero mediante
relaciones a largo plazo e inversiones inteligentes.

En el dltimo periodo, el foco de la entidad ha estado en impulsar un crecimiento
escalable, apalancado en la eficiencia operativa y la digitalizacién. En esta linea, la
administracion ha trabajado en fortalecer la reputacion de marca y mantener un servicio
personalizado, ademas de avanzar en la segmentacion de clientes y en la estabilizacion
de las funcionalidades de su nuevo sistema core. Asi, el objetivo es crecer de manera
integral, abarcando activos propios y de terceros, autogestion de clientes, presencia en
el mercado, intermediacion, y la ampliacién de su oferta de productos y servicios, entre
otros aspectos. En este &mbito, en 2025 destaco el lanzamiento de la nueva App junto a
una nueva imagen corporativa, al tiempo que la entidad avanza sostenidamente en el

97,0%

Dic. 23 Dic. 24 Jun. 25 ndmero de cuentas administradas.
Comisiones por intermediacion bursatil i i A A i L,
= Ingresos por instrumentos financieros La estructura organizacional de la sociedad evidencia una clara segregacién de
Ingresos por servicios funciones, bajo un enfoque especializado que se apoya en un equipo ejecutivo con

amplia trayectoria en el mercado financiero. En este contexto, el gobierno corporativo ha
sido considerado un componente clave para el desarrollo institucional, razdn por la cual
en el ultimo afio fue revisado para mejorar aspectos de organizacion y de controles.

FACTORES ESG CONSIDERADOS EN LA CALIFICACION

Por la naturaleza de las actividades que desarrolla Alpha, los elementos asociados a un
buen gobierno se consideran aspectos claves a considerar en el andlisis de la calidad
crediticia.

La estructura de gobierno de Alpha tiene por objetivo la adopcidn de las mejores
précticas, asi como la implementacion de reglas e instancias de decision adecuadas que
contribuyan a la gestion sostenible de la compafiia. Como se menciond, la entidad es
liderada por el Consejo de Administracién, conformado por dos consejeros externos
patrimoniales, un consejero externo independiente y dos consejeros internos, quienes se
reinen mensualmente.

Cabe indicar que, en la gestion de Alpha algunos miembros del Consejo de
Administracion también participan en la alta gerencia, por lo que no existe una total
separacion de labores lo que eventualmente puede afectar los mecanismos de control al
interior de la organizacion.

La entidad mantiene una completa estructura de comités, especializados por funcion. En
el ambito ESG, destaca el comité de responsabilidad social cuyo objeto es promover la
participacion en proyectos que posicionen a la empresa como socialmente responsable,
fortaleciendo su reputacion y competitividad. En este aspecto destacan iniciativas en
educacion financiera y aspectos ambientales.

El puesto de bolsa reporta periédicamente sus estados financieros al regulador, ademas
de publicar en su sitio web diversa informacion relevante para el mercado y grupos de
interés.
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PARTICIPACION DE MERCADO POR A
ENTORNO Y POSICION DE MERCADO

Junio de 2025 La industria de puestos de bolsa muestra un crecimiento sostenido en los ultimos afios,
27.9% que se refleja en el volumen del portafolio de inversiones administrado, nimero de

clientes atendidos y tamafio del patrimonio. Esto, ha sido impulsado principalmente por

una mayor penetracion de los productos de inversion en el mercado financiero de

personas y empresas, en linea con el desarrollo del mercado de capitales local y el foco

15,1% LT . . . . . .
B3% A31% o, o _de las prmmpale_:s instituciones de~(;rec_er y seguir exp_andlendo su base de clle_ntes. Los
' ingresos operativos de las compafiias siguen dependiendo de aquellos provenientes de
4% trading e intermediacion de instrumentos financieros, aunque la base de terceros con los
que ejecutan las transacciones de compray venta de valores avanza consistentemente en
el tiempo, favoreciendo la diversificacion de contrapartes. De manera incipiente, se
0o v Pavel el Apha JWME  Ofos aprecian en algunos puestos de bolsa ingresos provenientes de otras actividades afines

Popular que aportan a la diversificacién, como son servicios de custodia, comisiones por
transacciones, asesorias y estructuracion.

PART'C'P’;CE'?UNLTDAED'\SETSADO POR Actualmente, el sistema de puestos de bolsa esta conformado por 15 entidades. El

entorno estd caracterizado por una alta competencia, observandose un constante

Junio de 2025 fortalecimiento de los servicios y procesos para expandir y diversificar las actividades. Los
activos de la industria exhibieron un avance relevante en el ltimo periodo, alcanzando a

24.7% $318.662 millones a junio de 2025, compuesto en un 85,5% por la cartera de inversiones.
A pesar del escenario econémico del dltimo tiempo marcado por una liquidez ajustada 'y

16,7% tasas de interés que se sostienen altas, el sistema ha logrado mantener una adecuada
185% 132% 155, capacidad de generacion. En efecto, registré una utilidad acumulada de $2.694 millones

I I I 97%  9.6% con un retorno sobre patrimonio de 14,1%.
uc

liderazgo a pesar del avance que han experimentado otros actores del sistema. Si bien

su participacion relativa en activos y patrimonio ha mostrado una leve disminucién en un

Interval CCl Inv.  Parval Otros contexto de fuerte competencia, la entidad alcanzé el primer lugar en términos de

Popular resultados del sistema de puestos de bolsa a junio de 2025, con una cuota de mercado

del 16,7 %. En tanto, se ubic6 en el quinto lugar, con participaciones de 10,9% vy 11,4 %
en activos y patrimonio, respectivamente.

I I Alpha se sostiene como un actor de tamafio relevante, evidenciando posiciones de

Alpha

(1) Respecto a la industria de puestos de bolsa.

A junio de 2025, la participacion de mercado de Alpha, en términos volumen transado
en el mercado secundario bursatil, incluyendo el volumen transado por los creadores de
mercado del Ministerio de Hacienda, fue de 9,2%, siendo el sexto puesto de bolsa con
mayor monto transado.
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MARGEN OPERACIONAL (1)
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(1) Indicadores a junio de 2025 anualizados.
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CAPACIDAD DE GENERACION: ADECUADO

Desempefio operacional bueno. En el primer semestre de 2025, la
rentabilidad aumentd, reflejo del incremento de sus ingresos por
inversiones junto con gastos operativos bien controlados

PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

El presente andlisis considera los estados financieros de Alpha Sociedad de Valores, S.A.
Segun lo informado, éstos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el consejo de normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en ingles); y autorizada por el
regulador como periodo inicial de adopcién el 2017.

En enero de 2022 comenz6 la adaptacion al nuevo Manual de Contabilidad y Plan de
Cuentas para la industria. Por ello, algunas cifras e indicadores presentados a partir de
2022 podrian no ser del todo comparables con las de periodos anteriores.

DESEMPENO

Como se indic6 los ingresos operacionales de Alpha provienen mayormente de los
resultados de su cartera de inversiones, acorde con las operaciones que realiza. Esta
situacién, implica que dichos ingresos y, por ende, sus resultados finales puedan mostrar
variaciones ante cambios en las condiciones de mercado.

A diciembre de 2024, la utilidad neta de la entidad alcanzé los $447 millones,
manteniéndose relativamente estable respecto a diciembre de 2023, cuando se
registraron $491 millones. El indicador de rentabilidad sobre patrimonio se situ6 en
11,1%, levemente por debajo del 13,4% registrado el afio anterior.

En tanto, al primer semestre de 2025, el puesto de bolsa registré6 un mejor resultado
operacional que captur6 el incremento de sus ingresos por inversiones pero también
gastos operacionales bien controlados. La entidad alcanzé una utilidad neta de $512
millones con un retorno sobre patrimonio de 23,5% (anualizado), por arriba del sistema
de puestos de bolsa.

Los gatos de apoyo, por su lado, avanzan anualmente ante el incremento de la dotacién
y las inversiones en herramientas tecnolégicas. A diciembre de 2024, estos gastos
totalizaron $717 millones, con un indicador medido sobre el ingreso operacional total de
62%, manteniéndose estable respecto al afio anterior, en linea con el crecimiento de los
ingresos. Por su parte, a junio de 2025, el indicador de eficiencia exhibié un
comportamiento favorable, de la mano del mejorado nivel de ingresos, alcanzando
48,8%, el nivel mas bajo de los Ultimos cuatro afios. Esto, al mismo tiempo, le significd
alinearse a lo observado para el promedio de su industria,

En este contexto, la entidad ha exhibido una adecuada capacidad de generacién a pesar
de los desafios del entorno, apoyada en ingresos netos que logran absorber de buena
manera los gastos de apoyo. En opinién de Feller Rate, la ampliacion paulatina de los
negocios complementarios contribuira disminuir la sensibilidad de los resultados a las
condiciones de los mercados.
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RESPALDO PATRIMONIAL

Dic. 23 Dic. 24

Pasivos totales / Capital y reservas 13,0%

I?asivos totales / Patrimonio 6,7 ve
Indice de Patrimonio y Garantias de

Riesgo Primario (Nivel I) () 4,0vc
indice de Apalancamiento (@ 20,2%

Dividendos en efectivo / Utilidad anual 0%
Utilidad anual - dividendos en efectivo
| Patrimonio total 13,4%

11,3%
78vc

0,7 ve
11,8%
0%

11,1%

Jun. 25

12,6%
6,9 ve

0,5ve
12,6%
n.a.

n.a.

(1) Indicadores normativos. (2) Desde julio de 2024 la metodologia
de calculo considera el total de activos, por lo que los indicadores
no son del todo comparables con los periodos anteriores. / n.a.: no

aplica.
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RESPALDO PATRIMONIAL: ADECUADO

Nivel patrimonial consistente con las actividades.

La Asamblea Ordinaria de Accionistas es quien aprueba la politica de dividendos de
Alphaen cada periodo. En general se observa la reparticion de una parte de las utilidades
anuales en los Ultimos afios, lo que ha permitido el incremento paulatino de las utilidades
acumuladas dando soporte a las operaciones.

A junio de 2025, el patrimonio total de Alpha alcanz6 los $4.361 millones (comparado
con $4.028 millones a diciembre de 2024), compuesto principalmente por utilidades
acumuladas y capital y reservas. En tanto, el puesto de bolsa mantenia a esa fecha -$481
millones en la cuenta denominada otro resultado integral (-$365 millones al cierre de
2024), que reconoce entre otros la medicidén de ciertos activos financieros (inversiones
de deuda) segun su calificacion.

El endeudamiento de la comparfiia se mantiene en rangos consistentes con la naturaleza
de su negocio, aunque se observa cierta volatilidad en algunos periodos, en linea con la
expansion de sus actividades o el desarrollo de transacciones especificas. A junio de
2025, el indice de pasivos totales sobre patrimonio se situé en 6,9 veces, por debajo del
registro de 2024 y del promedio del sistema, que se ubicé en torno a 7,4 veces.

A junio de 2025, Alpha mantenia un indice de patrimonio y garantias de riesgo primario
(Nivel I) de 0,5 veces y un indicador de apalancamiento, medido como patrimonio
contable a activos, de 12,6%, cumpliendo con los limites minimos normativos. En
particular, en los Ultimos periodos se observa un indicador de apalancamiento mas
ajustado respecto al requerimiento de 10%.

Para 2025 la entidad establecié no repartir dividendos para reforzar la base patrimonial,
lo que refleja una visidn cauta en un entorno econémico més desafiante. Ello, deberia
contribuir a mantener una holgura razonable de los indices de adecuacion de capital
respecto a los requerimientos normativos.

PERFIL DE RIESGO: ADECUADO

Estructura acorde con la naturaleza de sus operaciones y los riesgos
asumidos. Los activos estan concentrados en la cartera de inversiones.

MARCO DE GESTION DE RIESGO Y EXPOSICIONES RELEVANTES

La estructura de gestion de riesgos de Alpha es acorde con el tipo de negocio y el tamafio
de la entidad. La entidad cuenta con un Codigo de Gobierno Corporativo que establece
principios y buenas practicas para asegurar una adecuada proteccion de los derechos de
accionistas y clientes. Ademas, dispone de un Manual de Politicas y Gestidon de Riesgos
que define los lineamientos para el monitoreo y control de las distintas operaciones que
puede realizar el puesto de bolsa, incluyendo compraventa de valores —al contado y a
plazo—, mutuos, préstamos de margen y otras transacciones sobre instrumentos de renta
fija y variable, tanto locales como internacionales. También se contempla el uso de
productos financieros como certificados, cuentas a plazo y derivados como parte de su
estrategia de inversion.

El puesto de bolsa aplica diversos limites internos para gestionar sus inversiones y
riesgos, incluyendo limites de concentracion por emisor, pérdida esperada, VaR y DVOL1.
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Ademas, establece limites para la mezcla de financiamiento, la gestion de liquidez y las
exposiciones por tipo de producto en relacién con su patrimonio.

Dado el tipo de operaciones que realiza, los activos de Alpha se concentran
principalmente en la cartera de instrumentos financieros, lo que la expone a variaciones
en las condiciones de mercado, particularmente a movimientos en las tasas de interés y
tipo de cambio. Para mitigar estos riesgos, la entidad establece limites para el valor en
riesgo del portafolio, indicadores de rentabilidad y limites maximos para sus inversiones
por contraparte. Por su lado, el riesgo de crédito se mitiga con la calidad alta del
portafolio, con una alta exposicion a papeles del Ministerio de Hacienda y Banco Central.

Por el lado de los pasivos, estos se concentran en operaciones de venta al contado con
compra a plazo. La entidad mantiene un monitoreo permanente de la tasa de renovacion
de sus operaciones de SSB, observandose algunas variaciones en los Ultimos meses, pero
siempre por arriba del 58% y con una mejor estabilidad en el Ultimo trimestre (76%).

La base de financiamiento incorpora diversas contrapartes, que a junio de 2025
consideraban un 56,3% de personas fisicas, condicién que apoya la atomizacién de las
operaciones. En tanto, las personas juridicas y las entidades de intermediacion
financieras, representaron un 29,5% y un 12,7% del mix de fondeo, respectivamente. Las
transacciones con vinculados, por su lado, eran muy acotadas (1,5%).

La entidad mantiene parte de su cartera de inversiones en dolares, observandose acceso
a financiamiento en esta moneda, para gestionar los calces en el balance.
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COMPOSICION ACTIVOS TOTALES

Dic. 23 Dic. 24 Jun. 25
m QOtros activos

Deudores por intermediacion
Cartera de instrumentos financieros
= Disponible

COMPOSICION PASIVOS TOTALES

85,0%

66,1%

8,3%
8,4%

| 31% | 4.2%
Dic. 23 Dic. 24 Jun. 25

Otros pasivos (2)
Otras operaciones (1)

m Op. de vta. al contado con compra a plazo
Pasivo financiero a valor razonable

m Oblig. por inst. financieros emitidos

m Oblig. con bancos e inst. financieras

(1) Considera instrumentos financieros derivados a valor
razonable y obligaciones por financiamiento a costo amortizado.
(2) Incluye cuentas por pagar a personas relacionadas, otras
cuentas por pagar, provisiones, acumulaciones y otras
obligaciones, impuestos por pagar, impuestos diferidos y otros
pasivos.
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CRECIMIENTO Y CALIDAD DE LOS ACTIVOS

Tal como se menciond, los activos de Alpha tradicionalmente han estado concentrados
en la cartera de instrumentos financieros. A junio de 2025 representaba un 86,3% del
total. El porcentaje restante de los activos totales estaba distribuido en fondos
disponibles (9,2%) y otros activos entre los que se consideran instrumentos financieros
derivados (4,5%).

A la misma fecha, la cartera de instrumentos financieros estaba valorizada en un 72,9% a
valor razonable con cambios en resultados, mientras que un 23,3% estaba valorizada con
cambios en Otro Resultado Integral, observandose una mayor concentracion que en
afos anteriores. Por su parte, la cartera a costo amortizado representd un 12,7%Yy un 0,2%
avalor razonable en instrumentos financieros derivados.

El portafolio de inversiones tiene un alto componente de papeles del Ministerio de
Hacienda y del Banco Central de la Republica Dominicana (en niveles del 78% a junio de
2025), congruente con lo observado en los portafolios de otros actores de la industria 'y
de instituciones del sistema financiero, lo que acota el riesgo de crédito en el balance y
favorece la liquidez del balance. En una menor medida, se observan inversiones de
mayor riesgo relativo, que responden a la estrategia de inversion de la compaiiia.

Es importante sefialar que, si bien Alpha realiza algunas operaciones con sus clientes que
involucran riesgo de contraparte, éstas corresponden a un porcentaje minoritario y estan
sujetas a evaluaciones correspondientes y, en su mayoria, cuentan con garantias.

FONDEO Y LIQUIDEZ: ADECUADO

Estructura de fondeo presenta un buen nivel de diversificacion para la
industria. Adecuada gestién de liquidez.

El paulatino avance de aperturas de cuentas retail, sumado a la emision de instrumentos
de deuda en afios pasados ha favorecido la diversificacion de los pasivos. Este aspecto
constituye una ventaja relativa con respecto a otras entidades, al estar menos expuesta a
una fuente de recursos en particular.

El principal componente de pasivos de la compariia corresponde a operaciones de venta
al contado con compra a plazo (85% a junio de 2025), los cuales consideran las
obligaciones por contratos mediante los cuales Alpha recibe en préstamos titulos de
valores con la obligacién de entregarlos al vencimiento del contrato. Se observa la
presencia de personas juridicas y fisicas, favoreciendo la atomizacion de las operaciones.
En menor medida, estan como contrapartes entidades de intermediacién financiera y
vinculados.

Por su parte, un 5% del total de pasivos a correspondia a emisiones de bonos propias de
afios pasados, con vencimientos en octubre de 2025 por $1.000 millones y noviembre
de 2026 por $500 millones. La compafiia mantiene espacio para emitir deuda en el
mercado asi como acceso a otras fuentes de financiamiento para la adecuada gestion de
estos vencimientos, al tiempo que los montos sefialados no son materiales en la totalidad
del fondeo.

Por su parte, un 4,2% de los pasivos totales eran obligaciones con bancos e instituciones
financieras, observdndose la presencia de diversas entidades con lineas de crédito
disponibles, tanto en pesos como en dolares. En los Gltimos afios, este tipo de
financiamiento ha exhibido un descenso, que ha sido compensado principalmente con
obligaciones por venta al contado con compra a plazo.
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La liquidez de Alpha estd apoyada en la cartera de inversiones, con una alta presencia de
papeles del Ministerio de Hacienda y del Banco Central, los que son de facil liquidaciéon
en el mercado. A junio de 2025, la cartera de inversiones y los fondos disponibles
representaron un 95,5% de los activos totales. En tanto, a la misma fecha, su ratio de
cobertura de liquidez fue de 247%.
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Jul. 2021 Oct. 2021 Dic. 2021 Ene. 2022 Abr.2022 Jul. 2022 25Ene. 23 2 Feb.23 27 Jul. 23 31 Ene. 24 29 Jul. 24 31 Ene. 25 28 Jul. 25

Solvencia (1) A- A- A- A- A- A- A- A- A- A A A A
Perspectivas Estables Estables Positivas Positivas Positivas Positivas  Positivas  Positivas Positivas Estables Estables Estables Estables
Bonos A- A- A- A- A- A- A- A- A- A A A A

Corporativos (2)
Calificaciones de riesgo otorgadas en escala nacional de Repdblica Dominicana. (1) Estas calificaciones no suponen preferencias de ningtn tipo. En caso de existir privilegios, como aquellos establecidos en el articulo 63
de la Ley Monetaria y Financiera, los instrumentos que no adquieran dicha condicion se consideraran subordinados. (2) Incluye los siguientes instrumentos cuyos nimeros de registro son: i) SIVEM-136 aprobado el 19 de
diciembre de 2019; ii) SIVEM-146 aprobado el 30 de junio de 2021, iii) SIVEM-177 aprobado el 19 de septiembre de 2024.

Para mayor informacion sobre el significado detallado de todas las categorias de calificacion visite https:/www.feller-rate.com/clasificacion/nomenclatura/do/

RESUMEN ESTADO DE SITUACION FINANCIERA Y DE RESULTADOS

En millones de pesos dominicanos

Alpha Sociedad de Valores, S.A. Sistema Puestos de Bolsa @
Dic. 2021 () Dic. 2022 Dic. 2023 () Dic. 2024 Jun. 2025 Dic. 2024 Jun. 2025
Estado de situacion

Activos totales 23.099 26.679 28.156 35.614 34.587 285.095 318.662
Disponible 4141 1.970 1.450 2.246 3.181 32.265 39.856
Cartera de instrumentos financieros 18.193 23.071 25.008 31.772 29.859 246.705 272.539
A valor razonable con cambios en resultados 15.567 9.748 14.451 16.117 21.759 116.238 136.328
A valor razonable Instrumentos financieros derivados 135 - - - - 797 1.685
A valor razonable con cambios en ORI - - 9.976 - - 108.308 123.292
A costo amortizado 1.554 10.987 119 295 368 21.362 11.235
Deudores por intermediacion - - - - - 1 8
Inversiones en sociedades 140 601 644 763 826 1.792 2.391
Activo fijo 12 19 23 21 21 334 343
Otros activos @ 60 195 287 98 139 1.335 1.307
Pasivos totales 19.228 22.950 24.498 31.586 30.226 251.818 280.529
Obligaciones con bancos e instituciones financieras 3.553 - - - - 19.028 10.088
Obligaciones por instrumentos financieros emitidos - - - - - 5.489 5.759
Pasivo financiero a valor razonable 12.358 6 4 28 78 551 348
Obligaciones por operaciones 815 - - 7.892 1.210 23.581 25.246
Instrumentos financieros derivados 815 - - - - 481 728
Obligaciones por financiamiento - - - 7.854 1.073 23.101 24518
Operaciones de venta al contado con compra a plazo - 16.486 18.937 20.884 25.702 200.305 235.304
Acreedores por intermediacion - 0 38 0 0 773 1.504
Otros pasivos 123 128 144 166 169 1.585 1.486
Patrimonio 3.871 3.728 3.657 4.028 4.361 33277 38.133

Estado de resultados
Ingresos operacionales 2.203 1.362 1.487 1.541 1.000 16.498 7.791
Gastos operacionales 343 474 502 -376 -169 3.868 -1.298
Ingreso operacional total 1.860 888 986 1.165 832 12.630 6.493
Gastos operativos 458 516 596 -117 -406 5.729 -3.077
Resultado operacional 1.402 372 390 447 426 6.901 3416
Otros ingresos netos ) -85 46 115 65 56 158 -597
Resultado antes de impuesto 1.317 418 505 512 481 7.365 2.819
Utilidad (pérdida) del ejercicio 1.326 303 491 447 512 7.453 2.694

Fuente: Informacién financiera elaborada por Feller Rate en base a reportes de la Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV) y Estados Financieros del emisor. En enero de 2022 comenz¢ la adaptacion al nuevo
manual de contabilidad y plan de cuentas para la industria. Por ello, algunas cifras e indicadores presentados a partir de 2022 podrian no ser del todo comparables con las de periodos anteriores. (1) Informacion financiera
auditada con excepcion de junio de 2025, que considera estados financieros interinos. (2) Sistema Puestos de Bolsa considera todas las entidades con EEFF disponibles en el SERI de la SIMV. (3) Incluye: impuestos
diferidos, activos intangibles, propiedades de inversion y otros activos. (4) Incluye resultados por inversiones en sociedades.
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INDICADORES DE RENTABILIDAD, GASTOS OPERATIVOS Y RESPALDO PATRIMONIAL

Alpha Sociedad de Valores, S.A. Sistema Puestos de Bolsa

Margenes y rentabilidad Dic. 2021 Dic. 2022 Dic. 2023 Dic. 2024 Jun. 2025 ) Dic. 2024 Jun. 2025 ™
Ingreso operacional total / Activos totales (! 9,2% 3,6% 3,6% 3,7% 4.7% 5,0% 4,3%
Resultado operacional / Activos totales 7,0% 1,5% 1,4% 1,4% 2,4% 2,7% 2,3%
Utilidad (pérdida) del ejercicio / Activos totales 6,6% 1,2% 1,8% 1,4% 2,9% 2,9% 1,8%
Utilidad (pérdida) del ejercicio / Capital y reservas 134,0% 30,6% 49,6% 45.2% 103,5% 61,9% 43,7%
Utilidad (pérdida) neta / Patrimonio 34,3% 8,1% 13,4% 11,1% 23,5% 22,4% 14,1%
Eficiencia

Gastos operativos / Activos totales 2,3% 2,1% 2,2% 2,2% 2,3% 2,3% 2,0%
Gastos operativos / Ingreso operacional total 24.6% 58,1% 60,5% 61,6% 48,8% 454% 47,4%
Respaldo patrimonial

Patrimonio / Activo totales 16,8% 14,0% 13,0% 11,3% 12,6% 11,7% 12,0%
Pasivos totales / Capital y reservas 19,4 ve 232 vc 24,7 ve 31,9vc 30,5 ve 20,9 ve 228 vc
Pasivos totales / Patrimonio 5,0vc 6,2 vc 6,7 vc 78vc 6,9 vc 7,6 ve 7,4 vc
indice de Patrimonio y Garantias de Riesgo Primario (Nivel I) @ 0,4 vc 0,5ve 0,6 ve 0,7 ve 0,5vc N.D. N.D.
indice de Apalancamiento @ 16,9% 48,0% 53,0% 11,8% 12,6% N.D. N.D.

(1) Consideran el promedio entre el periodo analizado y el anterior. Indicadores a junio de 2025 anualizados cuando corresponda. (2) Razén entre Patrimonio y Garantia de Riesgo Primario (Nivel ) y Monto total de Activos
y Operaciones Contingentes Ponderados. (3) Cociente que resulta de dividir la sumatoria de los saldos del Patrimonio Contable, las Garantias Patrimoniales y los Intereses Minoritarios, por el Total de Activos. Desde julio
de 2024 la metodologia de calculo considera el total de activos, por lo que los indicadores no son del todo comparables con los periodos anteriores.

OTROS FACTORES EXTERNOS E INTERNOS

Al primer trimestre de 2025, la economia de la Republica Dominicana exhibié un crecimiento acumulado de 2,7%, evidenciando una moderacion con respecto a los ultimos trimestres.
Ello, asociado a una desaceleracion de la demanda interna, principalmente de la inversion, ante un contexto de mayor incertidumbre internacional, con tensiones geopoliticas y
comerciales que repercuten en una mayor volatilidad de los activos financieros a nivel global. Por ofro lado, el Banco Central de la Republica Dominicana en su reunion de politica
monetaria de mayo de 2025 mantuvo la tasa de politica monetaria en 5,75% anual, considerando la evolucion del contexto internacional y la persistencia de tasas de interés elevadas
en Estados Unidos, junto con una inflacién doméstica que flucttia dentro del rango meta.

Bajo este contexto, el sistema financiero muestra un menor ritmo de crecimiento de las colocaciones, lo que es consistente con una menor demanda por créditos, pero también con
una posicion mas cauta de las instituciones en la originacion de nuevas operaciones y el resguardo de sus posiciones de liquidez ante los vaivenes del entorno. En un escenario de
mayor cautela, el foco en eficiencia operacional y en la calidad del portafolio de créditos cobran una mayor relevancia en la gestion, como forma de contribuir a la mantencion de
margenes operacionales en rangos adecuados, que redunden en un sano perfil financiero.

Ante un panorama externo e interno con diversos desafios, la industria bancaria dominicana sostiene sus sdlidos fundamentos, con una adecuada capacidad de generacion de
resultados y calidad de activos. En particular, en el tltimo afio, los niveles de rentabilidad sobre activos exhibieron un leve descenso, recogiendo un cierto avance del gasto en provisiones
que no logro ser totalmente compensado por el buen comportamiento del ingreso operacional. En tanto, si bien se ha observado algo méas de morosidad en los portafolios, ésta avanzé
de manera controlada y sin generar una presion significativa en los indicadores de calidad de cartera, lo que queda reflejado en la mantencién de un solido nivel de reservas para la
cobertura de los préstamos vencidos. Hacia adelante, si bien no pueden descartarse escenarios donde los efectos de la incertidumbre internacional sean alin mas relevantes en el
desempefio de la economia local, las fortalezas del sistema financiero deberian permitirle transitar eficazmente.

OTRA INFORMACION DE INTERES

= El andlisis realizado a la entidad se basa en la Metodologia de Calificacion de Instituciones Financieras de Feller Rate http://feller-
rate.com/do/metodologia/rdmetbancos.pdf

= Mas informacion del sistema financiero disponible en las estadisticas semestrales de Feller Rate https://www.feller-rate.com/clasificacion-c/estudios/do/

ANALISTA

= Constanza Morales Galindo - Analista

La opinion de las Sociedades Calificadoras de Riesgo no constituye en ningtin caso una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El anélisis no es el resultado de una auditoria practicada
al emisor, sino que se basa en Informacion publica disponible y en aquella que voluntariamente aporto el emisor, no siendo responsabilidad de la Sociedad Calificadora de Riesgo la verificacion de la autenticidad de la misma.
Las calificaciones otorgadas por Feller Rate son de su responsabilidad en cuanto a la metodologia y criterios aplicados, y expresan su opinién independiente sobre la capacidad de las sociedades para administrar riesgos. La
informacién presentada en estos andlisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables; sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecanico, Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo no garantiza la
exactitud o integridad de la informacion y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa informacion.
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