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INFORME

Ala: Masa de Aportantes
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana (SIMV)

Dando cumplimiento a las responsabilidades del Representante de la
Masa de Aportantes, establecidas en la Ley No. 249-17, del Mercado de
Valores de la RepUblica Dominicana (la “Ley del Mercado de Valores”),
sus Normas y Reglamentos de Aplicacién, la Ley No. 479-08, General
de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, la Ley No. 31-11 que modifica esta Ultima vy,
en particular, la Norma que establece disposiciones sobre el
representante de la masa en virtud de una emision de oferta publica
de valores, Resolucion R-CNV-2016-14-MV, iniciamos la realizacion de
ciertos procedimientos y revisiones pautadas en dichas disposiciones
normativas, para proveer a la Masa de Aportantes de informes
independientes.

El presente trabajo no se realiza bajo las Normas de Auditoria
Internacionales y por lo tanto, su alcance no es de auditoria, por lo
que tampoco el objetivo es otorgar una opinion sobre los estados
financieros.

Es bueno tener presente que la inscripcion de los valores en el Registro
del Mercado de Valores, y la autorizacién para realizar la Oferta PUblica
por parte de la Superintendencia del Mercado de Valores, no implica
certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del Emisor, asi
como con este informe no estamos dando juicios sobre este tema.

En cumplimiento a nuestros deberes, hemos evaluado y analizado la
situacién del Emisor y su actividad, y los hallazgos los expresamos a
continuacion:
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a) Laautenticidad de los valores en cuestion, sean fisicos o estén
representados por anotaciones en cuenta.

La Administradora de Fondos de Inversién Popular (AFI Popular),
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, es una filial del
Grupo Popular S.A, constituida bajo las leyes de la Republica
Dominicana en noviembre del afio 2012. Aprobada mediante la
Segunda Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de Valores de
fecha tres (03) de diciembre del afio dos mil trece (2013), R-CNV-2013-
39-AF, y estd autorizada por la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Republica Dominicana (SIMV) para operar como
Administradora de Fondos de Inversién en el pais; en consecuenciq,
para realizar actividades de inversidn profesional y diversificada de los
recursos de terceras personas, denominadas aportantes, en valores y
otros activos autorizados por la Ley del Mercado de Valores. La
Sociedad se encuentra inscrita en el Registro del Mercado de Valores
bajo el nUmero SIVAF-007 y opera para gestionar fondos abiertos y
cerrados con estrategias de inversion que lograrGn impulsar vy
desarrollar el mercado de valores de la RepUblica Dominicana.

Pudimos constatar que la Emisién Unica del Programa de Emisiones de
5,000,000 cuotas de participacion del Fondo de Inversion de Desarrollo
de Sociedades Popular inscrito con el nUmero de Registro del Mercado
de Valores SIVFIC-042 por un monto total de RD$5,000,000,000.00
(Cinco mil millones de pesos dominicanos con 00/100) fue aprobado
por la Unica Resolucién de la Superintendencia del Mercado de Valores
de fecha 15 de abril del 2019 (R-SIMV-2019-08-FI) modificada por la
Tercera Resolucién del Consejo Nacional del Mercado de Valores de
fecha 04 de julio 2019.

De acuerdo con lo indicado en el Reglamento Interno, los pagos de
dividendos se realizardn en los primeros 10 dias calendarios posteriores
a la fecha de corte.

La duracidn del Fondo seré de 15 afos a partir de la fecha de emisién

de las cuotas de participaciéon del Primer Tramo de la Emisiéon Unica del
Programa de Emisiones que fue el 12 de diciembre de 2019, por lo que
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la fecha de vencimiento del Fondo serd el 12 de diciembre de 2034 y
la redencion del capital sera pago Gnico a vencimiento.

El ocho (08) de enero de dos mil veinte (2020) concluyé la etapa Pre-
Operativa e inicid la etapa Operativa del Fondo Cerrado de Desarrollo
de Sociedades Popular (SIVFIC-042), de conformidad a las
disposiciones en el Articulo 1 Punto 1.2 del Reglamento Interno del
Fondo:

i. Tener un patrimonio de RD$500,000,000.00
ii. 500,000 cuotas colocadas; y
iii. Poseer 1 aportante

b) Valor actualizado de las tasaciones y valoraciones de los
bienes muebles e inmuebles y las medidas adoptadas por el
representante para la comprobacion.

No aplica. El fondo no administra bienes muebles e inmuebles.

c) Elnivel de cumplimiento de la sociedad administradora con lo
estipulado en el reglamento interno del fondo de inversion, de
acuerdo a la informacion que al respecto le proporcione el
ejecutivo de control interno de la sociedad administradora.

La Sociedad Administradora de Fondos de Inversidon Popular, S.A., ha
mantenido un estricto apego al cumplimiento de las disposiciones
contenidas en el Reglamento Interno del Fondo administrado.

Durante el trimestre enero — marzo 2024, no se presentaron violaciones
a las Politicas de Inversion del fondo administrado, asi como tampoco
a las reglas establecidas tanto en el Folleto como el Reglamento
Interno. Este Fondo se encuentra en proceso de adecuacion.

d) El cumplimiento de la sociedad administradora en la remisién

de informacion a los aportantes y que la misma sea veraz,
suficiente y oportuna conforme a lo requerido en la normativa.
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Se remitieron los hechos relevantes al regulador y fueron publicados en
la pdgina web de la sociedad administradora. Igualmente, la
informacion peridédica requerida por la normativa fue publicada en la
pdgina de la SIMV.

e) El cumplimiento de las acciones seguidas por la sociedad
administradora respecto a las observaciones y
recomendaciones readlizadas por los auditores externos al
fondo de inversion.

Para el periodo culminado el 31de marzo 2024, a la fecha de corte de
este informe, Afi Popular no ha recibido observaciones ni
recomendaciones por parte de los auditores externos para al Fondo en
cuestion.

f) Sobre los reclamos, consultas y servicios brindados por la
sociedad administradora a los aportantes del fondo de
inversion conforme a las disposiciones establecidas en el
Reglamento Interno y normativas del mercado.

Durante el periodo enero — marzo 2024, no se recibieron reclamos.

g) Confirmacién de la vigencia y cobertura de los contratos de
seguros sobre los bienes e inmuebles que conforman el fondo
de inversion y de los hallazgos que atenten contra los derechos
de los aportantes.

No aplica. El fondo no administra bienes muebles e inmuebles.

h) Las inversiones realizadas por el fondo de conformidad a la
politica de inversion establecida en el Reglamento Interno
(objetivos y limites de inversién del fondo).

La Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Popular, S.A, ha
mantenido un estricto apego al cumplimiento de las disposiciones
contenidas en el Reglamento Interno del Fondo administrado. Durante
este trimestre en cuestién, no se presentaron violaciones a las Politicas
de Inversion de los Fondos administrados, asi como tampoco a las
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reglas establecidas tanto en el Folleto Informativo como el Reglamento
Interno.

No se identifican excesos en limites de inversién o deficiencias para el
trimestre en cuestidn por causa atribuible a la SAFI Popular.

En fecha 16 de enero 2023 |la Superintendencia del Mercado de Valores
concedi6 una prérroga hasta el dia siete (7) de enero del afo dos mil
veinticinco (2025) para el periodo de adecuaciéon a la politica de
inversidn y la politica de diversificacion establecida en el Reglamento
Interno del FONDO CERRADO DE DESARROLLO DE SOCIEDADES POPULAR,
inscrito en el Registro del Mercado de Valores bajo el nUmero SIVFIC-
042.

Durante el trimestre en cuestién, el Fondo administrado se encuentra
en la etapa de adecuacion de su cartera.

i) La colocacion y negociacion de los valores de conformidad con
las condiciones establecidas en el Folleto Informativo de
Emision.

CEVALDOM, S. A. ha sido designado como Agente de Custodio y Pago
(Agente de Pago) del Programa de Emisiones, para que sean realizados
los servicios de custodia, compensaciony liquidacién de los valores del
presente Programa de Emisiones.

Revisamos copia del Macrotitulo, Folleto Informativo de Emision,
Contrato de Representante ComuUn de Aportantes y Aviso de
Colocacién Primaria entregados por la Administraciéon del Fondo, y
pudimos constatar que el total de las cuotas de participacién se
compone de la siguiente manera:

Primer Tramo (400,000 cuotas) (Colocado 100%)

Se compone de montos unitarios de cada cuota de participacion a
valor nominal de RD$1,000.00 para un total de RD$400,000,000.00
(Cuatrocientos millones de pesos dominicanos con 00/100). El monto
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suscrito fue RD$400,018,750.00 (Cuatrocientos millones dieciocho mil
setecientos cincuenta pesos con 00/100).

Segundo Tramo (100,000 cuotas) (Colocado 100%)

Se compone de montos unitarios de cada cuota de participacion a
valor nominal de RD$1,000.00 para un total de RD$100,000,000.00 (Cien
millones de pesos dominicanos con 00/100). El monto suscrito fue
RD$100,181,796.00 (Cien millones cientos ochenta y un mil setecientos
noventa y seis pesos con 00/100).

Tercer Tramo (600,000 cuotas)

Se compone de montos unitarios de cada cuota de participacion a
valor nominal de RD$1,000.00 para un total de RD$600,000,000.00
(seiscientos millones de pesos dominicanos con 00/100). EI monto
suscrito fue RD$609,363108.60 (seiscientos nueve millones
trescientossesenta y tres mil ciento ocho pesos con 60/100).

Cuarto Tramo (1,000,000 cuotas)

Se compone de montos unitarios de cada cuota de participacién a
valor nominal de RD$1,000.00 para un total de RD$1,000,000,000.00 (Mil
millones de pesos dominicanos con 00/100). El monto suscrito fue
RD$1,102,414,882.60 (Mil ciento dos millones cuatrocientos catorce mil
ochocientos ochenta y dos pesos con 60/100).

Quinto Tramo (1,000,000 cuotas)

Se compone de montos unitarios de cada cuota de participacién a
valor nominal de RD$1,000.00 para un total de RD$1,000,000,000.00 (Mil
millones de pesos dominicanos con 00/100). El monto suscrito fue
RD$939,686,903.96 (Novecientos treinta y nueve millones seiscientos
ochenta y seis mil novecientos tres pesos con 96/100), en virtud de la
colocacién vy liquidacidbn de ochocientos cincuenta y dos mil
trescientos veinticinco (852,325) de cuotas de participaciéon de un
monto a valor nominal de RD$852,325,000.00, correspondientes al
quinto tramo de la Emision Unica del Programa de Emisiones del Fondo.
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Sexto Tramo (700,000 cuotas)

Se compone de montos unitarios de cada cuota de participacion a
valor nominal de RD$1,000.00 para un total de RD$700,000,000.00
(setesientos mil millones de pesos dominicanos con 00/100). El monto
suscrito fue RD$808,010,000 (Ochocientos ocho millones diez mil), en
virtud de la colocacién y liquidacién de setecientas (700,000) cuotas
de participacidn de un monto a valor nominal de RD$1,154.30,
correspondientes al sexto tramo de la Emisién Unica del Programa de
Emisiones del Fondo.

Septimo Tramo (1,347,675 cuotas)

Se compone de montos unitarios de cada cuota de participacién a
valor nominal de RD$1,000.00 para un total de RD$1,347,675,000.00 (Mil
trescientos cuarenta y siete millones seiscientos setenta y cinco pesos
dominicanos con 00/100). El monto suscrito fue RD$1,583,895,474.00
(Mil quinientos ochenta y tres millones ochicientos noventa y cinco mil
cuatrocientos setenta y cuatro pesos dominicanos con 00/00), en
virtud de la colocacion y liquidacién de un millon trescientos cuarenta
y siete mil setecientos setenta y cinco (1,347,675) cuotas de
participacion de un monto a valor nominal de RD$1,175.28,
correspondientes al sexto tramo de la Emisidon Unica del Programa de
Emisiones del Fondo.

Octavo Tramo (1,105,000 cuotas)

Se compone de montos unitarios de cada cuota de participacién a
valor nominal de RD$1,000.00 para un total de RD$1,105,000,000.00 (Mil
cientos cinco millones de pesos dominicanos con 00/100). El monto
suscrito fue RD$1,300,585,000.00 (Mil trescientos millones quinientos
ochenta y cinco mil pesos dominicanos con 00/00), en virtud de la
colocacién vy liquidaciéon de un millon ciento cinco mil (1,105,000)
cuotas de participacion de un monto a valor nominal de RD$1,177.00,
correspondientes al octavo tramo de la Emisién Unica del Programa
de Emisiones del Fondo.
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Noveno Tramo (936,000 cuotas)

Se compone de montos unitarios de cada cuota de participacion a
valor nominal de RD$1,000.00 para un total de RD$936,000,000.00
(Novecientos treinta y seis millones de pesos dominicanos con 00/100).
El monto suscrito fue RD$1,100,736,000.00 (Mil cien millones setecientos
treinta y seis mil pesos dominicanos con 00/00), en virtud de la
colocacién y liquidacion de novecientos treinta y seis mil (936,000)
cuotas de participacién de un monto a valor nominal de RD$1,176.00,
correspondientes al noveno tramo de la Emisién Unica del Programa
de Emisiones del Fondo.

Decimo Tramo (706,804 cuotas)

Se compone de montos unitarios de cada cuota de participacion a
valor nominal de RD$1,000.00 para un total de RD$706,804,000.00
(Setecientos seis millones ochocientos cuatro mil pesos dominicanos
con 00/100). El monto suscrito fue RD$831,038,939.08 (Ochocientos
treinta y un millones treinta y ocho mil novecientos treinta y nueve
pesos dominicanos con 08/00), en virtud de la colocacion y liquidacion
de un setecientos seis mil ochocientas cuatro (706,804) cuotas de
participaciobn de un monto a valor nominal de RD$1175.77,
correspondientes al noveno tramo de la Emisién Unica del Programa
de Emisiones del Fondo.

Onceavo Tramo (852,000 cuotas)

Se compone de montos unitarios de cada cuota de participacién a
valor nominal de RD$1,000.00 para un total de RD$852,000,000.00
(Ochocientos cincuenta y dos millones de pesos dominicanos con
00/100).

El veintisiete (27) de diciembre de dos mil veintitrés (2023), finalizé el
periodo de colocacion.

En fecha veintiocho (28) de diciembre de dos mil veintitrés (2023) inici6
la negociacion en el mercado secundario.
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El monto suscrito fue de DOP 1,000,656,960.00 durante el periodo de
colocacién primaria que inicié el veintisiete (27) de diciembre del afo
dos mil veintitrés (2023) y concluyé el veintisiete (27) de diciembre de
dos mil veintitrés (2023), en virtud de la colocacién y liquidacion de
ochocientas cincuenta y dos mil (852,000) cuotas de participacion de
un monto a valor nominal de DOP 1,174.48, correspondientes al onceavo
tramo de Emision del Programa de Emisiones del Fondo.

Fecha de Emision del Fondo: 12 de diciembre del 2019.
Fecha de vencimiento del Fondo: 12 de diciembre del 2034.

j) Actualizacion de la Calificacion de Riesgo del fondo conforme la
periodicidad que se haya establecido a tales fines en el Folleto
Informativo.

Conforme la entrada en vigor del Reglamento para las Calificadoras de
Riesgos NUm. R-CNMV-2022-03-MV, especificamente articulo 7, estos

reportes ser@n presentados con periodicidad semestral.

Calificacion de Riesgo — Feller

Julio 2023 Enero 2024

Cuotas BBBfa (N) BBBfa

La calificacién asignada responde a un Fondo que es manejado por
una sociedad administradora que posee un alto nivel de estructuras
para la gestidén de fondos y adecuadas politicas y procedimientos, con
equipos suficientes para la gestidon de fondos, control y seguimiento. La
sociedad administradora pertenece a uno de los mayores grupos
econdmicos de RepUblica Dominicana.

Ver anexo reporte de calificacion mas reciente.
k) Nivel de endeudamiento del fondo de conformidad a lo

establecido en el Reglamento Interno, en los casos que
corresponda.
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Durante el periodo trimestral de este informe, no ha habido
incumplimiento a nivel de endeudamiento del fondo.

1) Cumplimiento de la sociedad administradora en cuanto a la
remision periddica del fondo de inversion a la Superintendencia
conforme a lo establecido en la normativa.

A continuacién, el resumen del estatus de envio de informacién a la
Superintendencia del Mercado de Valores del Fondo administrado:

Requerimientos [ Estatus:

Diario: ESTA INFORMACION SE PUBLICA EN PAGINA WEB DIARIAMENTE Y
EN LAS INSTALACIONES DE LA ADMINISTRADORA.

1) La composicién del portafolio de inversion, clasificando
minimamente segun el tipo de instrumento y el sector
econdmico de las inversiones;

2) La duracién promedio ponderada de los valores representativos
de deuda del portafolio de inversidn;

3) El valor de la cuota del dia y el valor de la cuota del dia anterior,
conforme a las disposiciones minimas establecidas en el
Reglamento de las sociedades administradoras y los fondos de
inversion y un grafico sobre la evolucion histérica del valor cuota;

4) La tasa de rendimiento del Fondo determinada en base a la tasa
de interés nominal, obtenida en términos anuales en los Gltimos
treinta (30) dias, los Gltimos noventa (90) dias, los Gltimos ciento
ochenta (180) dias y los Gltimos trescientos sesentay cinco (365)
dias, determinada conforme las disposiciones minimas
establecidas en el Reglamento de sociedades administradoras y
los fondos de inversion;

5) Las comisiones que se cobran al fondo de inversién en términos
monetarios o porcentuales y si corresponden a comisiones por
administraciéon, comisiones por rescate y otras, detallando
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adema@s su base y metodologia de cdilculo, pudiendo para tal
efecto incluir los ejemplos que correspondan;

6) El patrimonio del o de los Fondos administrados, el numero de
cuotas en circulacién y el nUmero de aportantes;

7) La comparacién actualizada del benchmark o indicador
comparativo de rendimiento conforme a los términos y
periodicidad definidos en el reglamento interno del fondo de
inversion.

Mensual

La informacidn mensual que debia remitirse al regulador
correspondiente a los meses de enero, febrero y marzo 2024, fue
enviada en el plazo establecido en el Calendario de Remisidn de

Informacion.

e Estado de ssituacién financiera, presentado de forma comparativa
con el mes del ano anterior. De enero a marzo 2024.

e Estado de Resultados, presentado de forma comparativa con el
mismo mes del afno anterior. De enero a marzo 2024.

e Balance de comprobacién detallado (saldo inicial, debito, crédito
y saldo final). De enero a marzo 2024.

e Composicién de la cartera de inversiones. De enero a marzo
2024.

Trimestral
La informacidn correspondiente al trimestre enero a marzo 2024 del

Fondo fue remitida oportunamente, dentro del plazo otorgado por la
SIMV en el Calendario de Remision de Informacion.
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e Estado de situacidon financiera, presentado de forma
comparativa con el mismo trimestre del afio anterior. A marzo
2024.

e Estado de Resultados, presentado de forma comparativa con el
mismo trimestre del afio anterior. A marzo 2024.

« Estado de Flujo de Efectivo, presentado de forma comparativa
con el mismo trimestre del ano anterior. A marzo 2024.

e Estado de Cambio en el Patrimonio. A marzo 2024.

e Informe sobre Valoracidon y Estructura de los Activos que
constituyen el Fondo de Inversién. A marzo 2024.

Anual

e Estados financieros interinos sellados, presentado de forma
acumulada y comparativa. A diciembre 2023.

e Estados Financieros Auditados aprobado por Acta del Consejo
de Administracion de la Sociedad Administradora y por la
Asamblea de Aportantes. A diciembre 2023.

e Carta de Gerencia. A diciembre 2023.

e Informe Ejecutivo de Control Interno del Fondo. A diciembre
2023.

e Declaracion jurada del presidente o ejecutivo principal y del
ejecutivo de finanzas, estableciendo que la persona se
compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las
informaciones remitidas. A diciembre 2023.

e Declaracidon jurada bajo la firma de compulsa notarial o acto

bajo firma privada legalizado por Notario Publico, en la que se
establezca que el Administrador del Fondo no se encuentra
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dentro de las inhabilidades establecidas en el articulo 216
(Inhabilidades) del Reglamento. A diciembre 2023.

e La comparacion actualizada del benchmark conforme a los
términos y periodicidad definidos en el reglamento interno del
fondo. A diciembre 2023.

e Avalldo o valoracion financiera de los bienes inmuebles que
constituyen el portafolio del Fondo de Inversién. No aplica para
el fondo en cuestion.

m) Cualquier situacién o evento detectado que pudiere implicar
conflicto de interés en sus actuaciones frente a los aportantes o
con la sociedad administradora.

Durante el periodo enero — marzo 2024, no existieron situaciones o
eventos detectados que pudieran implicar conflicto de interés en sus
actuaciones frente a los aportantes o con la Sociedad.

n) Cualquierirregularidad o incumplimiento de las obligaciones a
cargode la sociedad administradora enrelacion con el fondo de
inversion.

Durante el trimestre correspondiente a este informe, no se presentaron
irregularidades o incumplimiento de las obligaciones a cargo de la
Sociedad Administradora, los miembros del comité y los demdas
subordinados de la sociedad administradora.

o) Cualquier actividad, interna o externa, del fondo de inversién y
de la sociedad administradora que pudiera entorpecer el
funcionamiento normal del fondo de inversién (laboral,
administrativo, causas de fuerza mayor etc.).

Durante este trimestre en cuestidn, no se presentaron situaciones que
entorpecieran el funcionamiento del Fondo.
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p) Cualquier documento de indole legal que impliquen procesos
de naturaleza civil, comercial, penal o administrativo incoados
contra el fondo de inversion.

Mediante la comunicacion enviada a la sociedad AFl Popular, S.A. de
fecha 03/01/2024, se validé que no poseen litigios ni reclamos en curso
a nombre de la sociedad.

q) Modificaciones al Reglamento Interno y Folleto Informativo de
emision del Fondo.

El dia 18 de abril 2024, mediante la Asamblea General Extraordinaria de
aportantes se realizaron las siguientes modificaciones al Reglamento
interno y al Folleto Informativo Resumido:

e Aumentar el capital del Fondo mediante la colocacion de
10,000,000 de nuevas cuotas de participacion, en consecuencia,
se modifican los apartados “Monto Total del Programa de
Emisiones” y “Cantidad de Cuotas del Programa de Emisiones”.

e Renuncia al derecho preferente de adquisicidon de nuevas cuotas
resultado del aumento que se aprobaria en la presente
Asamblea.

e Modificar la politica de diversificacién de El Fondo;
e Actualizar informaciones de la Sociedad Administradora;

¢ Incluir mejoras de redaccién.

Estas modificaciones aprobadas por la totalidad de los aportantes del fondo
entraron en vigor a partir del dia diez (10) de noviembre de dos mil veintitrés
(2023). El Reglamento Interno modificado y el Folleto Informativo Resumido
estdn disponibles para consulta en la pdgina web de AFlI Popular:
www.afipopular.com.do, asi como en la pdgina web de la Superintendencia
del Mercado de Valores.
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r) Cambios en la estructura organizacional de la sociedad
administradora, incluyendo  aquellos relativos al
administrador y miembros del comité de inversiones del fondo
de inversién que corresponde (Comité de Auditoria, Consejo de
Administracién, Comité de Cumplimiento, entre otros).

Para el trimestre en cuestion, no se realizaron cambios significativos en
la estructura organizacional de la Sociedad Administradora.

s) El Cumplimiento de la Sociedad Administradora, los miembros
del Comité de Inversiones y demas subordinados de la
Sociedad Administradora a las disposiciones de la Ley, el
Reglamento y las Normas que le sean aplicables en relacién al
fondo de inversion.

Durante el trimestre enero — marzo 2024, |a Sociedad, los miembros de
Comités y demds colaboradores de la Sociedad cumplieron con las
disposiciones de la Ley, el Reglamento Interno y las normas que les son
aplicables en relaciones al fondo.

t) Cualquier otra obligacion establecida en el Folleto Informativo
el contrato de servicios, el Reglamento Interno del Fondo y las
disposiciones legales vigentes, asimismo cualquier elemento o
suceso que conlleve implicaciones juridicas, de reputacion o
econdémicas para la sociedad administradora y el fondo de
inversion.

No tenemos conocimiento de algun elemento o suceso que conlleve
implicaciones juridicas, de reputacién o econémicas para la Sociedad
Administradora y el Fondo de inversidn que pudiera entorpecer el
funcionamiento del mismo.

u) Otros.

1. El Dictamen de los Estados Financieros al 31de diciembre de 2023
no refleja salvedades.
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2. Distribucion de Dividendos: EI Comité de Inversiones aprobd
mediante la Quinta Resoluciéon adoptada en la reunién celebrada
en fecha veintinueve (29) de diciembre de dos mil veintitrés
(2023), la no distribucién de Dividendos correspondiente al afo
2023 del FONDO DE INVERSION CERRADO DESARROLLO DE
SOCIEDADES POPULAR, inscrito en el Registro del Mercado de
Valores bajo el nUmero SIVFIC-042.

3. Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria: celebrada el dia
18 de abril del 2024, de manera presencial, en la Torre Popular.

4. Hechos relevantes publicados en la Superintendencia de
Mercado de Valores en el trimestre enero — marzo 2024.

Fecha

.. NGmero Tramite Descripcién Hecho Relevante
Recepcion

AFl Popular notifica hecho relevante sobre monto
suscrito y monto emitido correspondiente a la
colocacidén del onceavo tramo del Fondo Cerrado de
Desarrollo de Sociedades Popular.

1/2/202414:49 | 03-2024-000006

AFl Popular notifica hecho relevante sobre no
1/8/2024 11:50 03-2024-000090 | distribucién de dividendos FIC Desarrollo de
Sociedades Popular correspondiente al afio 2023.

AFl  Popular notifica hecho relevante sobre
comparacion de la tasa de rentabilidad del Fondo de
Inversion Cerrado de Desarrollo de Sociedades
Popular.

1/10/202418:00 | 03-2024-000161

AFl Popular notifica hecho relevante sobre el informe
2/1/202412:30 03-2024-000820 | semestral calificacion de riesgo del Fondo Cerrado
Desarrollo de Sociedades Popular.

AFl Popular notifica hecho relevante sobre el informe
representante de la masa de aportantes del Fondo
Cerrado de Desarrollo de Sociedades Popular trimestre
octubre-diciembre 2023.

2/7/202410:24 | 03-2024-000965

AFl Popular notifica hecho relevante sobre disminucién
3/27/202411:52 | 03-2024-001943 | de la comisién por administracién del fondo cerrado
de desarrollo de sociedades popular.

SALAS PIANTINI & ASOCIADOS
Representante de la Masa de Aportantes
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FellerRate FONDO CERRADO DE DESARROLLO
DE SOCIEDADES POPULAR

INFORME SEMESTRAL —ENERO 2024

FUNDAMENTOS
Cuotas BBBfa BBBfa
* Detalle de clasificaciones en Anexo. La calificacién “BBBfa” asignada al Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades Popular (SIVFIC-042)
INDICADORES FINANCIEROS responde a que es manejado por una administradora que posee un alto nivel de estructuras para la

gestion de fondos y adecuadas politicas y procedimientos, con equipos suficientes para la gestion de
fondos, control y seguimiento. La administradora pertenece a uno de los mayores grupos
econdmicos de Republica Dominicana. En contrapartida, la calificacién considera la etapa de

Dic.21  Dic.22 Nov.23
Activos administrados (MM RD$) 3.943 4337 8.279

Patrimonio (MM RD$) 3363  3.37 8.249 ., Ly . . T .
formacion de la cartera, una alta exposicion a instrumentos en ddlares, un menor indice ajustado

Valor Nominal Cuota (MRD$) 1.139,14 1.141,97 1.171,59 . s ) . , S .
por riesgo, larga duracién del Fondo, la industria de fondos en vias de consolidacién en Republica

Rentabilidad Acumulada (*) 3,74%  4,00% 6,70% .. . .. P . .. . .. .
Dominicanay el escenario de desaceleracion econdémica e inflacién que amplia volatilidad de activos.

N° de Cuotas (miles) 2952 2952  7.041

Informacion financiera elaborada por Feller Rate en base a .

informacién provista por la Administradora. EEFF auditados al — CARACTERISTICAS DEL FONDO

cierre de diciembre 2021 y 2022 y EEFF interinos al cierre de

noviembre 2023. El Fondo se orienta a la inversion en instrumentos representativos de deuda y/o capital emitido por

*Rentabilidad acumulada (no anualizada) a la fecha de cierre de los - Sir. .. . . .

EEFF con relacion al cierre del afio anterior. empresas domiciliadas en Republica Dominicana, no inscritas en el Registro del Mercado de Valores,
ni pertenecientes al sector financiero, y que posean expectativas de crecimiento y desarrollo. El

EVOLUCION PATRIMONIO NETO . . Ly .

Fondo es gestionado por la Administradora de Fondos de Inversion Popular, S.A. Sociedad

Millones de pesos Administradora de Fondos de Inversidn, calificada en “AAaf’ por Feller Rate. La administradora es

9.000 - filial de Grupo Popular, S.A.

8.000 -
7000 El programa actual de emisiones del Fondo es de RD$15.000 millones, equivalentes a 15.000.000
6'000 cuotas. El Fondo inicid la colocacidn de sus cuotas en diciembre 2019. Al cierre de noviembre 2023

Rl mantenia 7.041.000 cuotas, representando un 47% de su programa de emisiones. Al mismo cierre,
5.000 1 administrd un patrimonio de RD$8.249 millones, representando cerca de un 9,3% del total de fondos
4.000 + de similar orientacion.
3.000 1 Entre noviembre 2022 y noviembre 2023 el patrimonio del Fondo aumentd un 145,4% producto de
2,000 - la colocacion de nuevos tramos.
1.000 -

0 - — CARTERA DE INVERSIONES

nov-22  feb-23  may-23 ago-23  nov-23

L El Fondo se encuentra en etapa de formacion. Al cierre de noviembre de 2023, el 31,6% de los activos
Informacién financiera elaborada por Feller Rate en base a . . . , .
informacion provista por la Administradora. EEFF auditados a se concentraba en acciones de cinco sociedades, un 22,6% en titulos representativo de deuda de tres

diciembre 2022 y EEFF interinos a noviembre 2023. sociedades, 8,9% en bonos de tres emisores, 6,6% en dos fideicomisos de oferta publica, 2,1% en
COMPOSICION ACTIVOS certificados financieros de un banco, 1,1% en cuotas de un fondo abierto y el 27,2% restantes
A noviembre de 2023 correspondia a otros activos. Por otra parte, el fondo mantiene una alta exposicién al délar, con un
38,8% de sus activos invertido en instrumentos denominados en esa moneda.
Caja y Otros Activos Acciones
272% 316% — BAJA LIQUIDEZ ESPERADA

Sus activos objetivo presentan una baja liquidez, dado que este tipo de inversiones no cuentan con
un mercado secundario, por lo que la liquidez del Fondo estd dada por el porcentaje de activos que
se encuentran en instrumentos del mercado de valores, caja y cuentas bancarias.

Cuotas de

Fondos Crticadss pconicos  onos 2205 EMPIESE — NULO ENDEUDAMIENTO FINANCIERO

Abiertos  Financieros
1% 21% 66%  89% 5
El reglamento del Fondo contempla la posibilidad de endeudarse por hasta un 50% de su patrimonio.

Al cierre de noviembre 2023, el Fondo no presenté endeudamiento financiero, los pasivos
Grafico elaborado por Feller Rate en base a informacion representaban un 0,4% y correspondian a retenciones y acumulaciones por pagar y comisiones por
provista voluntariamente por la Administradora ..

pagar a la Administradora.

Analista: Camila Uribe
Camila.uribe@feller-rate.com
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— RENTABILIDAD DE LA CUOTA

Durante los ultimos 36 meses, el Fondo exhibe una rentabilidad acumulada de 6,6%, lo que en
términos anualizados se traduce en un 2,2%, inferior al promedio de la industria. Por otra parte, la
volatilidad del retorno del Fondo fue superior que el promedio de la industria, resultando en un
menor indice ajustado por riesgo.

— VENCIMIENTO EN EL LARGO PLAZO

El FCDS Popular tiene duracién de 15 afos, con vencimiento en diciembre de 2034. El plazo del Fondo
es consistente con el objetivo de inversidn y con su estrategia.

— OTROS FACTORES

Durante los ultimos afios, el avance de la pandemia en el mundo y su impacto en la economia,
sumado a conflictos bélicos, se tradujo en una mayor inflacion a nivel global, que fue combatida con
una fuerte alza en las tasas de interés mundiales, incrementando la volatilidad de instrumentos
financieros y tipos de cambio, impactando en el valor de los activos. Durante 2023 se observo una
mayor volatilidad en el tipo de cambio y en las tasas de interés de mercado con relacion a sus
promedios histdricos, lo que afectd el valor de los activos locales, aunque en menor medida que afios
anteriores. Por otra parte, la inflacién disminuyé significativamente, alcanzando el rango metay ello
permitid comenzar una desescalada de la tasa de politica monetaria. El tipo de cambio ha vuelto a
tener una tendencia alcista con episodios puntuales de bajas, por lo que, dadas las expectativas de
evolucidn tasas locales e internacionales esperamos mantenga esa tendencia ascendente. Por otra
parte, continuamos observando una volatilidad de tasas de interés mayor a la registrada
histéricamente, su evolucidon dependera del contexto macroecondmico local y las decisiones de
politica monetaria, variables que continuaremos monitoreando.

FORTALEZAS

= Administradora con un alto nivel de estructuras y politicas para la gestion de fondos y equipos
suficientes para un adecuado manejo de carteras y control y seguimiento a los fondos.

= Pertenece a uno de los principales grupos financieros de Republica Dominicana.
RIESGOS

= Cartera en proceso de formacion.

= Alta exposicidn a instrumentos en ddlares.

= Menor indice ajustado por riesgo.

= larga duracidn del Fondo, pero consistente con su objetivo y estrategia de inversion.
= Industria de fondos en vias de consolidacion.

= Volatilidad de tipo de cambio y tasas de mercado puede impactar valor de los activos.
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31-Ene-23 28-Jul-23 31-Ene-24
Cuotas BBBfa (N) BBBfa (N) BBBfa (N) BBBfa BBBfa BBBfa

RESUMEN FINANCIERO

Cifras en miles de pesos dominicanos

Dic-20 Dic-21 Dic-22 Nov-23
Efectivo y Equivalente 500.357 199.173 224.931 1.693.553
Inversiones 1.821.147 3.726.847 4.078.766 6.526.023
Otros Activos 18.967 16.558 32.803 59.651
Total Activos 2.340.471 3.942.578 4.336.500 8.279.228
Pasivos Financieros - - - -
Otros Pasivos 34.552 579.465 965.038 30.061
Total Pasivos 34.552 579.465 965.038 30.061
Patrimonio 2.305.919 3.363.112 3.371.462 8.249.166
Ingresos 210.839 587.623 1.205.121 1.005.266
Gastos 117.566 470.117 1.196.772 920.789
Utilidad (pérdida) Neta 93.282 117.506 8.350 84.478
Endeudamiento Global* 1,5% 17,2% 28,6% 0,4%
Endeudamiento Financiero® 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Inversiones sobre activos 77,8% 94,5% 94,1% 78,8%
Utilidad sobre Inversiones** 51% 4,2% 0,2% 1,7%
Utilidad sobre Ingresos 44,2% 20,0% 0,7% 8,4%

* Endeudamiento medido sobre patrimonio.
** Resultado final sobre inversiones promedio entre el cierre actual y el anterior.

NOMENCLATURA

La calificacion se hace en una escala ordenada con un grado creciente de riesgo.

CATEGORIAS DE RIESGO CREDITO:

= AAAfa: Cuotas con la mas alta proteccion ante pérdidas y que presentan la mayor probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion.

= AAfa: Cuotas con muy alta proteccion ante pérdidas y que presentan una muy buena probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion.

= Afa: Cuotas con alta proteccion ante pérdidas y que presentan una buena probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion.

= BBBfa: Cuotas con suficiente proteccion ante pérdidas y que presentan una razonable probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion.

= BBfa: Cuotas con baja proteccién ante pérdidas y tienen una baja probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion.

= Bfa: Cuotas con muy baja proteccion ante pérdidas y que muy probablemente no cumpliran con sus objetivos de inversion.

= (fa: Cuotas con muy variables y expuestas a pérdidas y/o no cumpliran con sus objetivos de inversion.

+ 0 - Las calificaciones entre AAfa y Bfa pueden ser modificadas al agregar un simbolo + (mas) o - (menos) para destacar sus fortalezas o debilidades dentro de cada
categoria.

Aquellos fondos nuevos, o con poca historia como para realizar un analisis completo, se distinguen mediante el sufijo (N).

EQUIPO DE ANALISIS:

= Camila Uribe — Analista Principal

La opinién de las Sociedades Calificadoras de Riesgo no constituye en ningtin caso una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El anélisis no es el resultado de una auditoria practicada
al emisor, sino que se basa en Informacion publica disponible y en aquella que voluntariamente aporto el emisor, no siendo responsabilidad de la Sociedad Calificadora de Riesgo la verificacion de la autenticidad de la misma.
Las calificaciones otorgadas por Feller Rate son de su responsabilidad en cuanto a la metodologia y criterios aplicados, y expresan su opinion independiente sobre la capacidad de las sociedades para administrar riesgos. La
informacion presentada en estos analisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables; sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecénico, Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo no garantiza la
exactitud o integridad de la informacion y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa informacion.
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